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https://www.100test.com/kao_ti2020/42/2021_2022__E6_8A_95_E

8_B5_84_E5_88_86_E6_c33_42134.htm 波浪理论是技术分析大

师 RE艾略特（REElliot）所发明的一种价格趋势分析工具，

它是一套完全靠而观察得来的规律，可用以分析股市指数、

价格的走势，它也是世界股市分析上运用最多，而又最难于

了解和精通的分析工具。 艾略特认为，不管是股票还是商品

价格的波动，都与大自然的潮汐，波浪一样，一浪跟着一波

，周而复始，具有相当程度的规律性，展现出周期循环的特

点，任何波动均有迹有循。因此，投资者可以根据这些规律

性的波动预测价格未来的走势，在买卖策略上实施适用。１

．波浪理论的四个基本特点 （１）股价指数的上升和下跌将

会交替进行； （２）推动浪和调整浪是价格波动两个最基本

型态，而推动浪（即与大市走向一致的波浪）可以再分割成

五个小浪，一般用第１浪、第２浪、第３浪、第４浪、第５

浪来表示，调整浪也可以划分成三个小浪，通常用Ａ浪、Ｂ

浪、Ｃ浪表示。 （３）在上述八个波浪（五上三落）完毕之

后，一个循环即告完成，走势将进入下一个八波浪循环； （

４）时间的长短不会改变波浪的形态，因为市场仍会依照其

基本型态发展。波浪可以拉长，也可以缩细，但其基本型态

永恒不变。 总之，波浪理论可以用一句话来概括：即“八浪

循环”２．波浪的形态 那么，如何来划分上升五浪和下跌三

浪呢？一般说来，八个浪各有不同的表现和特性： 第１浪：

（1）几乎半数以上的第１浪，是属于营造底部型态的第一部

分，第１浪是循环的开始，由于这段行情的上升出现在空头



市场跌势后的反弹和反转，买方力量并不强大，加上空头继

续存在卖压，因此，在此类第１浪上升之后出现第２浪调整

回落时，其回档的幅度往往很深；（2）另外半数的第１浪，

出现在长期盘整完成之后，在这类第１浪中，其行情上升幅

度较大，经验看来，第１浪的涨幅通常是５浪中最短的行情

。 第２浪：这一浪是下跌浪，由于市场人士误以为熊市尚未

结束，其调整下跌的幅度相当大，几乎吃掉第１浪的升幅，

当行情在此浪中跌至接近底部（第１浪起点）时，市场出现

惜售心理，抛售压力逐渐衰竭，成交量也逐渐缩小时，第２

浪调整才会宣告结束，在此浪中经常出现图表中的转向型态

，如头底、双底等。 第３浪：第３浪的涨势往往是最大，最

有爆发力的上升浪，这段行情持续的时间与幅度，经常是最

长的，市场投资者信心恢复，成交量大幅上升，常出现传统

图表中的突破讯号，例如裂口跳升等，这段行情走势非常激

烈，一些图形上的关卡，非常轻易地被穿破，尤其在突破第

１浪的高点时，是最强烈的买进讯号，由于第３浪涨势激烈

，经常出现“延长波浪”的现象。 第４浪：第４浪是行情大

幅劲升后调整浪，通常以较复杂的型态出现，经常出现“倾

斜三角形”的走势，但第４浪的底点不会低于第１浪的顶点

。 第５浪：在股市中第５浪的涨势通常小于第３浪，且经常

出现失败的情况，在第５浪中，二，三类股票通常是市场内

的主导力量，其涨幅常常大于一类股（绩优蓝筹股、大型股

），即投资人士常说的“鸡犬升天”，此期市场情绪表现相

当乐观。 第Ａ浪：在Ａ浪中，市场投资人士大多数认为上升

行情尚未逆转，此时仅为一个暂时的回档现象，实际上，Ａ

浪的下跌，在第５浪中通常已有警告讯号，如成交量与价格



走势背离或技术指标上的背离等，但由于此时市场仍较为乐

观，Ａ浪有时出现平势调整或者“之”字型态运行。 第Ｂ浪

：Ｂ浪表现经常是成交量不大，一般而言是多头的逃命线，

然而由于是一段上升行情，很容易让投资者误以为是另一波

段的涨势，形成“多头陷井”，许多人士在此期惨遭套牢。 

第Ｃ浪：是一段破坏力较强的下跌浪，跌势较为强劲，跌幅

大，持续的时间较长久，而且出现全面性下跌。 从以上看来

，波浪理论似乎颇为简单和容易运用，实际上，由于其每一

个上升/下跌的完整过程中均包含有一个八浪循环，大循环中

有小循环，小循环中有更小的循环，即大浪中有小浪，小浪

中有细浪，因此，使数浪变得相当繁杂和难于把握，再加上

其推劫浪和调整浪经常出现延伸浪等变化型态和复杂型态，

使得对浪的准确划分更加难以界定，这两点构成了波浪理论

实际运用的最大难点。 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


