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在价值，都是基于一个假设，就是股票、外汇、黄金、债券

等。所有投资都会受到经济、政治、社会因素影响，而这些

因素会像历史一样不断重演。譬如经济如果由大萧条复苏过

来，物业价格、股市、黄金等都会一路上涨。升完会有跌，

但跌完又会再升得更高。即使短线而言，支配一切投资价值

规律都离不开上述所说因素，只要投资人士能够预测哪一些

因素支配着价格，他们就可以预知未来走势。在股票而言，

图表趋势、成交量、价位等反映了投资人士的心态趋向。这

种心态去向构成原因，否认他们的收入、年龄、对消息了解

、接受消化程度、信心热炽，全部都由股价和成交反映出来

。根据图表就可以预知未来股价走势。不过，随机漫步理论

却反对这种说法，意见相反。 随机漫步理论指出，股票市场

内有成千上万的精明人士，并非全部都是愚昧的人。每一个

人都懂得分析，而且资料流入市场全部都是公开的，所有人

都可以知道，并无甚么秘密可言。既然你也知，我也知，股

票现在的价格就已经反映了供求关系。或者本身价值不会太

远。所谓内在价值的衡量方法就是看每股资产值、市盈率、

派息率等基本因素来决定。这些因素亦非什么大秘密。每一

个人打开报章或杂志都可以找到这些资料。如果一只股票资

产值十元，断不会在市场变到值一百元或者一元。市场不会

有人出一百元买入这只股票或以一元沽出。现时股票的市价

根本已经代表了千万醒目人士的看法，构成了一个合理价位



。市价会围绕着内在价值而上下波动。这些波动却是随意而

没有任何轨迹可寻。做成波动的原因是：（１）新的经济、

政治新闻消息是随意，并无固定地流入市场。（２）这些消

息使基本分析人士重新估计股票的价值，而作出买卖方针，

致使股票发生新变化。（３）因为这些消息无迹可寻，是突

然而来，事前并无人能够预告估计，股票走势推测这回事并

不可以成立，图表派所说的只是一派胡言。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


