
证券论文：人民法院采取财产保全与强制执行措施应注意的

问题 PDF转换可能丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/42/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E8_AE_BA_E6_c33_42186.htm 人民法院审理民事案件

均会遇到财产保全与强制执行的问题，特别是在民商事案件

中，财产保全与执行似乎反映出来的矛盾更加尖锐一些。涉

及到有财产内容的经济纠纷案件一旦双方矛盾激化，就必然

涉及到对争议财产的保全和执行，按照我们的一般理解，绝

大多数案件当事人应当是对争议的标的物或者价款申请保全

或者执行，而进入到九十年代末和二十一世纪的时候，不少

案件反映出了一些新的特点，新的情况，需要我们对以前的

思维和理念重新认识，甚至是加深理解和认识。例如，财产

的混同以及无形资产的评估，中远期收益的认定与执行等等

，均成为我们当前研究的课题。在期货纠纷案件中，首先要

考虑的是审理过程当中的保全问题，然后是案件审理结束后

有了判决结果如何执行当事人的财产。新的司法解释正是基

于这样的思路，对审理和执行过程当中的保全与执行问题，

特别是审判实践具体操作过程中有争议的问题，作出了明确

的界定，这样的规定既有利于人民法院审理案件时的实务操

作，也有利于我们在研究执行法的过程当中，对一些技术性

、专业性较强的领域的案件作出更加深刻的符合法理的认识

与研究。 一、关于期货纠纷案件当事人财产的范围界定 期货

纠纷案件的当事人主要包括：客户、期货公司、期货交易所

以及经纪人、受托人和实务交割环节的交割仓库等。具有普

遍意义的需要我们明确加以分析和研究的是客户、期货公司

、期货交易所。 （一）客户的财产权属界定 在我们所认识的



客户范围中，应当包括公民、法人和其他经济组织，客户的

财产也就是依照法律规定，公民、法人等自己拥有或者管理

财产的范围，公民以自己拥有的财产为限，法人以注册登记

当中核定的注册资金为限，其他组织例如合伙组织，则以合

伙人出资份额以及相互之间的连带责任为限，对外承担民事

责任。股份有限公司、有限责任公司按照公司法、民法通则

、合同法等规定和公司章程的约定对外承担民事责任。具体

的讲，客户在从事期货交易过程中其财产的主要表现形式是

向期货公司交纳的保证期货合约履行的交易保证金，追加保

证金等等，而客户所拥有的其他财产因没有存放在期货公司

，也不太容易成为期货交易案件中的争议焦点，所以在这里

我们所要探讨的还是与期货交易有关的财产的属性。 （二）

期货公司财产权属界定 顾名思义，期货公司的财产也就是期

货公司注册登记时被工商行政管理部门所核定的财产范围，

对于期货公司这种专业性很强的民事主体，正确界定其财产

范围对于期货纠纷案件的公正审理是有重要意义的。实践中

，反映强烈的是期货公司的财产与客户的保证金发生混同，

我们认为，客户到期货公司开户，从事期货交易活动，每个

客户的财产也就是保证金，均应当单独给予一个账户进行管

理，当然这个问题之所以出现，是与前些年我们的管理机制

的混乱有联系的，在银行管理客户的账户时要求每个企业公

司只能有一个资金账号，这主要是出于我们国家管理金融的

要求所在，而对于证券、期货这些特殊的金融行业来说，适

用普通的管理办法显然不符合市场的一般规律，也不符合规

范操作经营的行业要求，假如一个期货公司有200个客户，期

货公司当然应当为客户在银行开设200个不同的保证金账户。



之所以这样要求，是因为保证金的区分可以确保客户自身权

益的保护，便于经营和结算；而当财产混同时，200个客户的

资金与期货公司的资金混在一起使用，就容易给人民法院制

造认识上的混乱和错觉，法官和执行官可能会认为期货公司

有意规避法律，将自有资金藏匿于保证金之中以逃避债务，

他们也容易对期货公司产生不信任，实际上这样做对期货公

司的经营，对客户利益的保护均是不利的，也不利于人民法

院公正执法，因此，必须由期货公司为每一个客户设定相对

固定的资金账户，从根本上解决财产混同的问题。 （三）期

货交易所的财产权属界定 从公认的学说和观点来看，认为我

国的期货交易所属于核准制，是由会员组成的，而并非象有

的国家那样，形成了股份制。设定期货交易所要由国务院审

批，由中国证监会具体操作，国家工商行政管理局进行工商

方面的登记、注册，而他们的财产是不同于期货公司的状况

的，期货交易所财产主要是会员交纳的会员资格费，以及每

一个交易席位上所体现出来的席位费，当然也包括了期货交

易所的风险基金，均可视为期货交易所拥有或管理的财产范

围。我们要给予进一步确认的是在期货交易过程中，期货交

易所是要拿出一定的资金来担保期货合约的履行，这一部分

资金，可能单独体现，也可能就笼统体现为期货交易所的风

险基金，之所以要明确期货交易所的财产，那就是要确定期

货交易所与其会员单位资金的明确划分，期货交易所也应当

为每一个期货公司开设单独的保证金账户，避免与会员单位

发生财产混同的情况。总的说，期货交易所在期货交易案件

的诉讼过程中，其担保能力和资金水平均是可以依赖的。但

是我们也必须考虑到，期货交易所的财产是集合而成，同样



不能予以随意处置，就人民法院执法过程中反映出的问题，

也有的是对期货交易所的信誉以及财产混同产生了模糊认识

，也导致期货交易所的申诉、上访等，这是需要我们加以研

究的课题。 二、会员资格费与交易席位的保全和执行 会员取

得相应的资格，是以交纳相应的费用为代价的，取得会员资

格既要一次性的向期货交易所交纳费用，同时也要定期的向

期货交易所交纳会费。司法实践中，引起争议最大的是会员

成为债务人时，其会员资格费如何进行处置。按照法规和规

章以及期货交易所规则的规定，会员资格是不得随意转让的

，要经过相应的程序和手续批准，这就限定了期货公司等会

员单位不能将自己的会员资格转让或处置。当会员成为债务

人时，其会员资格费，显然是可以成为执行的标的或者对象

。期货纠纷案件审理中，人民法院有权保全会员资格费，也

就是说，可限制其转让。一旦进入执行程序，会员资格是可

以变现的，但这种转让并非由人民法院裁定随意处置，而应

当由人民法院作出相应的裁定，由期货交易所协助执行，按

照会员资格转让的有关办法、规定进行处理。这样就避免了

将会员单位的会员资格转让给不应该成为会员的公民和法人

等情况。 既然是会员资格的转让涉及到保全和执行的范围，

那么就必然牵涉到会员的交易席位，交易席位的使用也是以

金钱为代价的，会员单位应当可以买断该交易席位，当然也

可以以租赁的方式得到该交易席位的使用权，具体应由期货

交易所做出规定，以买断的方式为主。会员取得交易席位有

可能是与会员资格一对一的关系，但也可能一个会员拥有多

个交易席位，体现更大的财产价值。当会员成为债务人时，

人民法院有权对其交易席位予以保全，但是这种保全显然不



能够无理的将其查封，因为当期货交易所正常运转时，期货

公司正常运转时，就必然要涉及到交易席位的使用，如果人

民法院因为采取了保全措施，拒绝交易单位继续使用交易席

位，就等于阻止了期货公司的交易行为和交易活动。它的直

接后果就是侵害了客户的合法权益，因此我们认为司法解释

规定，对交易席位进行活查封，不影响正常使用是可取的，

而当该期货公司进入了执行程序后，人民法院则有权依照相

应的程序，变现该交易席位。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


