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（Volitility Volumle Ratio）中文名称：成交量变异率 主要的作

用在于以成交量的角度测量股价的热度，不同于AR、BR

、CR的价格角度，但是却同样基于“反市场操作”的原理为

出发点。和VR指标同性质的指标还有PVT、PVI、NVI

、A/DVOLUME⋯⋯等，本文中仅例举VR一项。 对于以“反

市场操作”的原理使用VR指标，看起来似乎很简单，实则内

部蕴藏玄机，“反市场操作”的背后还有“反反市场操作”

，如同“反间谍”的背后还有“反反间谍”，这个市场“螳

螂捕蝉，黄雀在后”尔虞我诈，投资人无不须时时谨慎提防

。 当你认为盲目的群众绝对是错误的时候，群众却可能是对

的。所以，什么时候该脱离群众？什么时候该附和群众？这

是VR指标最大的课题。如果你追求真理！那么，股票市场有

一个真理，也是唯一的股市真理─“没有道理的道理”。 2

． 运用原则 VR＞350～400以上，代表股市片面资金大多数已

投入市场，市场上已无多余资金可供垫高股价，终将造成股

价因缺乏后续资金支持，而反转下跌。 何谓片面资金？ 这是

指一般常态行情时，经常性流连股市，寻求短期利润的资金

而言。由于并非大多头疯狂行情，各路人马压箱底的银两并

未全部出笼。所以，此种经常性资金，一旦将股价推升一定

距离之后，即刻面临资金短拙的窘境。 VR＜40左右，股价会

获得消极性资金的撑垫而反弹。 何谓消极性资金？ 包括只敢

低档承接不追高的保守资金，由于资金库存已久，累积了相



当的实力，在某一个共同认可的合理保守价位，形成一股扎

实的资金区。另一方面，因为前波段股价下滑认赔杀出的残

余资金，甫因惨遭教训惊悸之余，也投入了保守派资金的行

列，这股力量缺乏主动攻击的动机，但是却能固守城池，两

者统合成消极性资金。 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


