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https://www.100test.com/kao_ti2020/42/2021_2022__E5_9F_BA_E

6_9C_AC_E9_9D_A2_E5_c33_42508.htm 投资者每天都在接触

基本面方面的信息和各种研究报告，每天也有不少专家给你

分析市场的供求关系以及宏观经济环境，但投资者的交易结

果并没有因此而有大的改观，为什么呢？因为投资者并不知

道应该如何来利用基 本面的分析。其实，就普通投资者来讲

，基本面分析有哪些特征和作用都不甚明了，他们大多数要

么盲从、要么拒绝基本面的分析，这样做的话，基本面对于

他们来讲自然就几乎毫无意义了。 我们该如何定位基本面在

交易中的作用呢？ 基本面的分析一般都含有大量的数据和图

表，并且好的报告里的数据不仅全面，而且相当准确，大部

分都是研究人员自己去搜集整理的，有的甚至是自己去行业

或田间地头考察而来的。研究员通过大量数据和图表的分析

，会得出一个结论：市场未来上涨还是下跌的可能性较大，

即他们通过大量数据和图表的分析来预测市场的未来。这样

写出来的报告肯定是具有价值的，而且也会得到行业专家或

学者的认可，自然也会得到大部分投资者的认可。其实，我

们认可的不仅仅是这份报告，更多的是认可这种分析研究的

方法与精神，因为人类能够发展到今天的水平都是靠这种分

析思考的方法而来的。所以，很多投资者自然的就会用这种

分析思考的方法来进行交易，但他很快就会发现这样做在交

易中似乎困难重重，市场的走势经常与他得到的基本面分析

背道而驰，并且也与很多专家的分析背道而驰！这真的令人

困惑！为什么呢？因为他不清楚，研究报告可以得到专家学



者的认可，但能否得到市场的认可则难以确定，而市场才是

唯一的权威和裁判！ 很多的人都通过基本面的分析来预测市

场的未来，他们总是认为通过研究基本面的情况可以得出市

场未来的方向，他们误以为基本面分析的作用就是预测市场

的未来，他们误以为掌握了大量的基本面资料就可以掌握未

来。我认为这是一个根本性的错误。这样的研究人员一生都

将生活在痛苦之中，因为他们在做永远也不可能实现的事-- 

预测未来。也许在某次行情中他们做的很出色，这样的例子

也很多，但永远不会有人或机构可以稳定连续的通过基本面

的分析一直对市场做出正确的判断，否则，国际市场上那些

大型的投资基金就不会做双向交易。你应该知道，大型投资

基金的研究力量比我们国内任何一家公司的都要强大，若他

们能够通过基本面的分析知道市场未来方向的话，做单边交

易的利润那不是远远高于做双向交易的利润？基金经理可不

是傻子呀。我这样讲并不是说基本面的分析就没有作用了，

而是说基本面分析的功能不是预测市场，它的作用更多的是

：告诉我们市场价格波动的原因，使我们更清楚的认识和了

解市场，不至于因为对基本面情况的一无所知而对市场价格

的涨跌感到迷茫和恐惧。基本面分析不具有预测市场未来方

向的功能，它的这个功能是我们获利的欲望强加给它的。基

本面分析只是客观的告诉你市场上发生了什么以及市场价格

是如何反应的，在某些情况下，我们甚至根本无法从基本面

上找到价格涨跌的原因，因为： 1、 没有人可以全面、及时

的掌握基本面情况。基本面包括很多内容，除了商品的供求

关系之外，还有本国及全球的经济情况、政策、政治、军事

、安全等因素，同时还包括天气、自然灾害等内容。可以说



，不仅没有个人、甚至也没有机构能够全面的了解基本面情

况，我们只能说谁了解的多谁了解的少而已，至于及时了解

则更无从谈起。市场上永远存在对价格有影响而你又不知道

的基本面情况，所以你所掌握的基本面资料永远不会是全面

的。而不全面的、不及时的资料对交易来讲就是错误的资料

，因为你所掌握的资料可能不一定能给你带来利润，但你所

不了解的情况却常常会给你带来伤害。市场经常出现你无法

理解的行情，那就意味着市场已经出现了新的你不知道的变

化。市场上永远都有你不知道的情况时刻在发生。 2、 基本

面本身也是动态的、变化的，而不是静止的。基本面未来的

变化和市场价格一样无法预测。未来的市场价格由未来的基

本面情况决定，而不是由目前的基本面情况决定，我们无法

用目前所掌握的静态的基本面情况来分析预测未来动态变化

的市场。很多人经常讲：基本面非常利多，为什么价格却下

跌？价格已经跌破成本价了怎么还在跌？基本面一片利好可

价格为什么不涨？他就是犯了用静态的基本面来对应动态的

市场价格的毛病，他总认为基本面⋯⋯.则价格就应该⋯⋯.，

认为基本面和价格之间必然存在这个因果关系。本质上来讲

，确实存在这个因果关系，但问题的关键是你必须在全面及

时的掌握基本面资料之后这个因果关系才真的存在。 3、 基

本面的变化永远赶不上市场价格的变化。其实并不是基本面

的变化赶不上价格的变化，而是投资者了解基本面变化的速

度永远赶不上市场价格变化的速度。市场趋势的改变肯定是

因为市场本身的供求关系或整个经济周期发生了根本性的变

化所导致，资金的运做不可能改变市场趋势。然而，在任何

一次市场发生趋势性转变的时候，我们所能知道的基本面都



还处于原来的趋势方向，市场已经改变运行方向了，但投资

者还是把它看成调整而已，因为基本面还没有改变！一般要

等价格往回走1/3甚至1/2的时候，我们才会开始担忧基本面是

否发生改变了？市场是否转势了？具体来讲，现货企业感觉

到很不舒服了，而期货投资者的高位头寸已经深度套牢了，

这个时候各种基本面发生根本性改变的报道才会出现。比如

今年的大豆和棉花市场就是这样的典型例子。 以上谈到的都

是基本面分析的不足之处，或者说投资者对基本面的使用不

当所造成的不利之处。其实，基本面分析有它自己的优势所

在，那就是：基本面的情况不会轻易发生根本性的改变，市

场一旦形成某种趋势，则这个趋势就不会轻易结束，它将运

行相当长的时间，也就是说基本面的性质具有相对的稳定性

，它不会跟市场价格一样天天变化。因为任何涨势的形成必

然是由原来漫漫的熊势所导致。长期的熊势导致供给的减少

、产能的萎缩和对这个行业资金投入的减少，这个过程是慢

慢形成的。这种状态一直会延续到某一个时期市场突然感到

商品开始供不应求了，这时价格第一个开始反应，那就是上

涨，而价格的上涨带来利润的增加，企业又开始增加投入，

而从开始投入到产品上市绝不是几天时间就能做到的。所以

，只要基本面发生根本的改变导致新的趋势开始，则我们就

可以认为趋势还将延续，此时若再配合一些简单的技术工具

，你就可以很好的利用基本面的研究成果来形成真正的交易

利润，这才是基本面分析最有价值的地方所在。 其实，基本

面分析主要的作用就是使投资者更清楚的认识和了解市场目

前的状况，使我们能够更好的跟上市场运行的步伐，做出适

应市场的交易策略，并根据新的情况来调整我们的交易计划



，而不是预测市场的未来。在交易中，我们必须以价格为依

据、以市场为中心来进行交易，而不能以基本面数据为依据

、以自己的判断为中心来进行交易，因为我们所掌握的基本

面数据肯定不是全面及时的，所以我们必须通过市场价格来

检验我们的分析是否正确。基本面分析就好象是全面了解一

个人的家庭背景、工作情况、年龄、社会关系等，通过这个

研究来判断这个人未来的发展方向、前景和空间。而技术分

析则就是和市场交朋友，它不管这个朋友的贫富贱贵，只要

脾气相投就是好朋友。若你真能和市场交上朋友，则你就能

理解市场的交易信号。技术分析就是通过读懂市场信号来交

易的。 基本面和技术面分析的作用其实都是为了使投资者更

好的了解市场，使投资者更好的跟上市场前进的步伐，并因

此制定出适应目前市场情况的交易策略，而不是预测市场的

未来。所以本质上基本面分析与技术分析是完全一样的，它

们都不具有预测市场的功能，其本质都是使投资者通过了解

市场来更有效的跟踪市场。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


