
上市公司分析：怎样看招股说明书 PDF转换可能丢失图片或

格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/42/2021_2022__E4_B8_8A_E

5_B8_82_E5_85_AC_E5_c33_42511.htm 招股说明书的格式分为

五个部分：招股说明书的封面；招股说明书目录；招股 说明

书正文；附录；备查文件。看招股说明书时要注意如下事项

： （1）风险因素与对策说明：了解公司存在的风险及公司

的应对之策是否有效； （2）募集资金的运用：看看资金都

流向了什么项目； （3）股利分配政策：了解公司对股民的

回报； （4）发行人在过去至少3年来的经营业绩：以此来判

断公司经营的稳定性； （5）发行人股本的有关情况：了解

公司发起人、重要持股人的持股情况； （6）盈利预测：直

接关系到公司股票 的发行情况。一般而言，上市公司更意愿 

乐观预测盈利，将盈利数字说得大一些； （7）公司发展规

划说明：这是表明公司管理层对公司未来发展所作出的重要

规划； 一份好的规划应该是严谨、科学、实事求是的； （8

）发行人认为对投资者做出投资判断有重大影响的其他事项

。 此外，我们应该注意： （1）募集资金的运用 本次募股资

金的用途与投向；投资项目总体情况介绍，包括项目预算、

投资周期 与资金使用计划等；如果所筹资本尚不能满足规划

中的项目的资金需求，应说明其缺 口部分的来源及落实情况

；增资发行的发行人必须说明前次公开发行股票所筹资本的 

运用情况。 （2）股利分配政策 发行人股利发放的一般政策

；发行人股票后第一个盈利年度是否准备派发股利； 如果准

备发放，发放几次，何时发放；不同类别股票在股利分配方

面的权益；如果暂 不准备派发股利，简要说明原因；新股东



是否享有公司本次股票发行完成前的滚存利 润；其他应说明

的股利分配政策； （3）经营业绩 这一部分应当根据专业人

员的审计报告和审查结论，来观察发行人过去3年的经 营业

绩，它至少应包括：最近3年销售总额和利润总额；发行人业

务收入的主要构成； 发行人近期完成的主要工作，主要指重

大项目和科研成果；产品或者服务的市场情况； 筹资与投资

方面的情况等。 （4）股本 这一部分应当注意发行人的股本

及其变动情况：注册资本；已发行的股份；如果 发行人已进

行过股份制改组、定向募集或公开发行，则应当披露本次发

行前公司的股 权结构，包括国家股、法人股、个人股（其中

含内部职工股）、外资股等各占的份额； 发行人认购股份的

情况；本次发行后公司股份的结构，包括公司职工股的有关

情况； 本次发行前后每股净资产，等等。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


