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？ 国债，因收益率较高、风险小而被称为"金边债券"，引起

很多人投资。那么如何买卖国债可得较高收益，却也有些技

巧。 比较一二级市场收益率 买国债时，首先要看它的收益率

。收益率＝（出售价－购买价）/时间。如在一级市场上购买

国债后持有到期，兑付时的收益率，就是票面利率。在一级

市场买国债，有人认为收益率一定比二级市场的收益率高，

其实未必。目前我国利率体系主要是以计划利率为主，国债

的发行虽然有一部分是采取招标的方式发行，票面利率与市

场利率比较吻合，但仍然有一部分国债是政府直接确定利率

来发行的。这样难免会导致国债发行利率与市场利率不一致

，要么偏高，如1992年发行时出现热销；要么偏低，如1997

年发行的无记名国债，票面利率为9.18％（3年期），而当时

二级市场上的收益率在10％以上，这期国债一上市就跌破了

面值，这样在一级市场上购买还不如在二级市场上购买。因

此，进行国债投资时要比较一二级市场不同国债品种的收益

率，选择收益率较高的品种投资，不要只盯住一级市场。 多

选择几种券种 目前我国发行的国债种类很多，有记帐式、凭

证式、无记名式；从期限上看有长期（10年期、7年期）；中

期（5年期、3年期、1年期）；短期（半年、3个月）等，投

资者可以根据自己的资金使用情况合理选择券种。如果长期

投资国债，并只想持有到期兑付，应选择不可上市的凭证式

国债，或其它可上市的较长期国债；如果是短期性，则可投



资上市的国债，在需要时，可方便地买入或卖出兑现，并获

取一定的收益。投资国债品种要有不同的期限搭配，因为期

限不同的国债利率水平也不同，在经济发展的不同时期，利

率水平也会有所变化，这样可以避免资金集中在少数券种上

，一旦利率上升时，所持有国债的收益就会显得相对较低。 

分析预测利率走势 国债是以国家信用为基础，投资国债具有

很高的安全性。但是，在二级市场买卖国债就具有投资风险

了。也就是说，当投资者购买（或卖出）国债以后，市场利

率上扬（或下跌），国债价格必然下跌（或上涨），投资者

将会蒙受损失（或赢利）。因此，投资者应注意分析我国经

济发展情况，对今后的利率走势作出预测。当经济发展比较

稳定，宏观经济调控成效明显，通货膨胀率持续稳定在低水

平时，政府为刺激投资和消费，支持经济发展，会调低利率

。因此，在预测今后市场利率将走低的情况下，国债价格将

会上扬，这时，应该从二级市场上买入国债；当经济高速发

展，通货膨胀居高不下，投资需求和消费需求过热时，政府

为抑制过度投资和消费，防止产生"泡沫经济"，会提高利率

，国债价格将会下跌，这时，应该在二级市场中卖出国债。
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