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5_B8_82_E5_85_AC_E5_c33_42538.htm 从长远看，一个行业的

利润率是由该行业中竞争的激烈程度决定的。从行业的 竞争

特点来讲，大致可以分为三种：完全竞争、规模竞争与垄断

竞争。 在完全竞争的市场环境中，没有一家公司的产品在价

格与产品特点上占据绝对 的优势，顾客在选择产品时也没有

一定的倾向性。这时候行业中的竞争通常是非常 激烈的，价

格竞争往往成为主要手段，以至于整个行业的利润微薄。这

样的行业对 于投资者来说，应当是尽量避免的。 通过激烈的

市场竞争后，一些有特色、有实力的公司逐渐占据市场的主

导地位， 而大多数小企业则被淘汰。这时候的市场就处于规

模竞争的局面：少数的大企业之间 的竞争。这时候行业中的

竞争同样可能激烈，但在大多数情况下，行业利润率处于相 

对稳定的状态。这是因为大家都具有相当实力，拥有一定的

市场，不希望贸然展开价 格战，使得大家的利润都受损。 并

不一定所有的行业都会从完全竞争进入规模竞争的阶段。一

些行业，由于其 固定成本较低，因此难以通过规模经营降低

成本。这主要是一些服务类的行业，像一 般商品的批发贸易

，或者像理发、速递这样的服务行业。但即使像这样的行业

，公司 也可能通过完善的管理系统、统一的营销策略，降低

产品的单位成本，扩大市场规模。 在垄断竞争的市场中，经

营者基本上没有竞争对后，因此其利润比较丰厚。对 于投资

者来说，这当然是比较愿意投资的行业，也是可以取得较丰

厚回报的地方。不 过即使在垄断竞争的行业中，公司也不可



能随心所欲，想赚多少就赚多少。 首先，公司的产品会受市

场总需求的限制。比如，尽管某电力公司在电力供应 上垄断

经营，但如果电价太高的话，可能大家都少用电而多用煤气

了。因此，首先要 看产品市场的总需求如何，是否会受替代

产品的威胁。 其次，公司之所以能垄断经营，总有一定原因

。可能由于行业的特点，使得一 个市场中只容得下一个经营

者。比如公用事业公司，由于基础设施中的固定投资额 很大

，如果同时有两家以上的公司的话，将造成很大的浪费，不

可能大家都获利。也 可能因为公司的垄断地位受国家政策保

护。如果是前者的话，其垄断地位并不牢固， 如果其利润率

达到一定超额利润的程度时，仍会吸引新的竞争者。如果受

政策保护的 话，国家通常是由于一定的策略性考虑，其利润

会受到国家规定的限制。 还有一种垄断竞争的情况，也是投

资者最希望看到的，就是公司以独有的技术 生产出独一无二

的受市场欢迎的产品。由于其他公司不具有相应的技术，生

产不出类 似的产品，所以没有竞争对手。由此可见，为什么

许多投资者钟情于高科技股，因为 它一旦掌握了独有的新技

术的话，就有可能取得垄断性利润。不过，这种技术最好是 

尚未公开的，否则的话，即使有产权与专利的保护，仍然要

受到仿冒的威胁。很显然，作为投资者会希望投资于垄断性

经营或规模竞争的行业，而尽量避免 完全竞争的行业。但由

于我国的市场经济仍处于发展阶段，大多数的行业仍处于无

序 的完全竞争时期。另一方面，从投资的角度讲，已处于规

模竞争或垄断竞争中的行业， 其中的公司通常已被大家普遍

看好，股票的价格也已经比较高。取得丰厚回报的股票， 来

自于那些正在从完全竞争向规模竞争转化的行业中，可能成



为未来的规模经营或垄 断经营的公司。 各个公司的经营策与

管理风格可能各有不同，也都有成功的例子，但公司要在 市

场竞争中脱颖而出，最重要的便是公司必须有一个明确的市

场策略与相应的经营计划。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


