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公司发给股东以证明其投资份额并对公司拥有相应的财产所

有权的证书。 股份公司的股本被分成许多等值的单位，叫做

”股份”。它是股份公司资本的基本单位和股东法律地位的

计量单位，占有一个单位，就称占有一股份，每一股份代表

对公司的资产占有一定的份额。将”股份”印制成一定的书

面形式，记载表明其价值的事项及有关股权等条件的说明，

这就是股票。股票与股份，前者是形式，后者是内容。 股份

有限公司依照公司法的规定，为筹集资金向社会发行股票，

股票的持有人就是公司的投资者，即股东。股票就是投资入

股，拥有股份所有权的书面证明。拥有某种股票，就证明该

股东对该公司的净资产占有一定份额的所有权。 股票虽然是

所有权证书，但股东的权利是有限制性的，股东无权处置公

司的资产，而只能通过处置持有的股票来改变自己的持股比

例。 就股票的本质属性来看，它不同于商品证券和货币证券

，它是代表股份所有权的股权证书，是代表对一定经济利益

分配请求权的资本证券，是资本市场上流通的一种有价证券

。 2.证券发行市场 证券发行市场由发行者、投资者和证券中

介机构组成。按发行对象不同,可分为股票发行市场、债券发

行市场、投资基金发行市场等,它们的发行目的、发行条件、

发行方式等各不相同。 这里我们主要了解股票发行市场。股

票发行市场是新股票初次发行的市场,是股份公司筹集资金,将

社会闲散资金转化为生产资金的场所。 我国的股票发行方式



基本上采取公募间接发行方式。就具体的发行方式而言,早期

曾采用限量发售认购证方式、无限量发售认购证方式、与储

蓄存款挂钩方式和上网竞价方式。在总结前几年经验的基础

上,国务院证券监管机构规定目前股票发行方式为: 公司股本

总额在4亿元以下的公司采用上网定价方式、全额预缴款或与

储蓄存款挂钩方式发行； 公司股本总额在4亿元以上的公司,

可采用对一般投资者上网发行和对法人配售相结合的方式发

行。 对法人配售和对一般投资者的上网发行为同一次发行,须

按同一价格进行。同时规定公开发行量在5000万股(含5000万

股)以上的新股,按不低于公开发行量20%的比例供各证券投资

基金申请配售。 金额预缴款方式：全额预缴款方式包括"全额

预缴、比例配售、余额即退"方式和"全额预缴、比例配售、

余额转存"两种方式。前一种方式是指投资者在规范的申购时

间内,将全额申购款存入主承销商在收款银行设立的专户中,待

申购结束后转存银行专户进行冻结。承销商在对到账资金进

行验资和确定有效申购后,根据股票发行量和申购总量计算配

售比例进行股东配售(配售比例=股票发行量/有效申购总量),

余款返还投资者.后一种方式则将配售后的余款 转存为专项存

款,但这种方式目前已暂停使用。全额预缴款发行方式分为申

购、冻结与验资、配售和余款即退三个阶段,其发行时间不得

超过8天。 比如：沧州化工，徐工股份，祥龙电业，达尔曼

，宝商集团⋯ 与储蓄存款挂钩发行方式：与储蓄存款挂钩发

行方式是指在规定期限内无限量发售专项定期额存单,根据存

单发售数量、批准发行股票数量及每张中签存单可认购股份

数量多少确定中签率,通过公开摇号抽签方式决定中签者,中签

者按规定要求办理预缴手续的新股发行方式。北京城乡，天



桥百货⋯ 上网定价方式：上网定价方式是指主承销商利用证

券交易系统,由主承销商作为股票的惟一卖方,投资者在指定的

时间内,按规定的发行价格委托买入股票的方式进行认购。主

承销商在上网定价发行前应在证券交易所设立股票发行专户

和申购资金专户。申购结束后,根据实际到位资金,由证券交易

所主机确认有效购数,若出现超额认购情况,则由摇号抽签确定

中签号,每一中签号只能认购1000股。 为了进一步完善股票发

行方式,促进证券市场健康稳定发展,中国证监会于2000年初规

定,在新股发行中可试行向二级市场投资者配售新股的办法。

向二级市场投资者配售新股,是指在新股发行时,将一定比例的

新股由上网公开发行改为二级市场投资者配售,投资者根据其

持有上市流通证券的市值和折算的申购限量自愿申购新股。

中国证监会将于2002年重新启动向二级市场投资者配售新股

的规定。 3.证券流通市场 证券流通市场是对已发行证券进行

再次乃至多次交易的市场。 证券流通市场是与证券发行市场

相对应的市场,在这一市场中,资金拥有者可随时购进证券,充

分利用其所持有的货币资金,实现投资获利的目的,也使证券的

持有者可随时出售所持有的证券,以获得所需资金。证券流通

市场的存在为投资者提供了灵活方便的变现场所,使投资者放

心地参加证券发行市场的认购活动,对证券的发行起积极的推

动作用.同时,证券流通市场的变化是反映经济发展趋势的晴雨

表,是政府宏观经济政策及金融政策调整的依据之一,在商品经

济的发展过程中起着越来越重要的作用。 证券流通市场由两

个部分组成,一是证券交易所,它是高度组织化的市场,是证券

市场的主体与核心.二是分散的、非组织化的场外交易市场,是

证券交易所的必要补充。此外,还有第二板市场、第三市场、



第四市场,但实际上仍属于场外交易市场。 4.交易原则与交易

规则 为了保证场内证券交易的公开、公平、公正,使其高效有

序地进行,证券交易所制定了交易原则和交易规则。 （1）交

易原则 证券交易通常都必须遵循"价格优先"和"时间优先" 原

则。 价格优先原则,是指较高的买入申报价比较低的买入申报

价优先满足.较低的卖出申报价比较高的卖出申报价优先满足

。 时间优先原则,是指相同价位申报中先提出申报者优先满足

。此外,若交易所内有专业经纪人或有经纪商兼自营商,应遵

循"客户优先"原则,即应优先执行客户的委托指令,再进行自营

交易。特别是在价格有利的情况下,更要防止经纪人先己后人

侵害客户利益。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


