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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_42590.htm 一、产生 经济活动的日

益复杂化是金融工具发展的最终动力，但金融创新的推进是

直接动力，主要原因是转嫁风向和规避监管。 （二）主要类

型 1、认股权证 认购股票授权证。持有人在一定时间内按确

定价格购买股票。 认股权证的发行可采用两种形式：发行债

券或优先股时发行，投资者无需支付款项，可增强发行债券

和优先股的吸引力；单独发行，对老股东的持股数量以一定

比例发放。认购价格一般在普通股票票面价格的基础上上

浮10-30%。认购价格越低，价值越大。 3、期货 （1）含义：

买卖双方支付一定数量的保证金，通过期货交易所进行的以

将来的特定日作为交割日，按约定价格卖出或买进证券的交

易方式。 （2）特点： ①成交与交割有一段时间。 ②期货交

易的标的具有双重性，即可以是证券，也可以是期货合同。 

③期货合同具有可买卖性质。 ④期货交易中，对冲交易多，

实物交易少，一般进行交割的占2-3%。 （3）基本方法： ①

买空、多头：先买后卖，预计未来某一时期证券价格上涨的

。 ②卖空、空头：先卖后买，预计未来某一时期证券价格下

跌的。 现货市场期货市场9月份：持有100万每元国库券，市

场价96000美元按总价值81000美元卖出10份国库券12月份合

约11月份：市场价值跌至90000美元按总价值75000美元买进10

份国库券12月份合约亏损6000美元获利6000美元 4、期权 （1

）含义：又称选择权交易，是指证券投资者事先支付一定费

用取得一种可按既定价格买卖某种证券的权利。 （2）特点



：交易对象是权利、期权实效的自动性、可在合同期内任何

一天执行合同、属于单向合同。 （3）种类 ①买进期权：又

称敲进或看涨期权，属于买权，预测证券价格将上涨，签订

买进的合约。 例：某人对某股票行情看涨，购入100股看涨期

权，当时市场价48元，协议价50元，期权费2元/股，佣金100

元，协定起3个月。假设三个月内市价为55元，履约，

（55-50-2）×100-100=200元；如果市价为45元，放弃，损失2

×100 100=300元；当市价为53元时，（53 -50-2）×100-100=0

，收支相抵，盈亏平衡点。 ②卖出期权：又称敲出或看跌期

权，是卖权，预测证券价格将下跌，签订卖出的合约。

100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


