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https://www.100test.com/kao_ti2020/42/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E7_9F_A5_E8_c33_42621.htm 权证的基本要素还包括

行权方式、行权价格、行权结算方式等一系列要素。 权证的

行权方式可分为美式行权、欧式行权、百慕大混合行权。 美

式行权：指持有人有权在期权存续期内的任何时候执行期权

，包括期前和到期日（即一般情况下，行权起始日=权证挂牌

首日，行权截止日=权证到期日） 。 欧式行权：只能在权证

到期日行权（即行权起始日=行权截止日=权证到期日）。 百

慕大混合行权：介于美式和欧式之间，持有人有权在到期日

之前的一个或者多个日期行权（即行权起始日≤行权截止日

≤权证到期日）。 行权证结算方式可分为证券给付结算方式

和现金结算方式。 证券给付结算方式：指权证持有人行权时

，发行人有义务按照行权价格向权证持有人出售或购买标的

证券，即认购权证的持有人行权时，应支付依行权价格及标

的证券数量计算的价款，并获得约定数量的标的证券；认沽

权证的持有人行权时，应交付约定数量的标的证券，并获得

依行权价格及标的证券数量计算的价款。 现金结算方式：指

权证持有人行权时，发行人按照约定向权证持有人支付行权

价格与标的证券结算价格之间差额的现金。 证券给付结算方

式和现金结算方式的比较：权证如果采用证券给付结算方式

进行结算，其标的证券的所有权发生转移；如果采用现金结

算方式，则仅按照结算差价进行现金兑付，标的证券所有权

不发生转移。 行权价格：也称行使价，指发行人发行权证时

所约定的，权证持有人向发行人购买或出售标的证券的价格



。 行权比例：一份权证可以购买或出售的标的证券数量。 行

权日期：指权证可以进行行权的日期，包括行权起始日和行

权截止日。 存续期限：指权证所存在的期限，权证到期即终

止交易。投资者须及时关注和了解权证的存续期限，以避免

到期没有卖出权证或没有行权从而遭受损失。目前交易所规

定权证的存续期限为6个月以上24个月以下。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


