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荡 记者：本轮多头行情以来，单日超过80点以上的宽幅震荡

盘势有三次，分别是6月7日90点、7月13日83点和昨日95点的

震荡；但前两次震荡后仅出线短线调整，昨日的大幅震荡对

后市会产生什么影响？ 彭涛：老基金分红套现与新基金建仓

成为多空资金对峙的两股主要力量，直接导致大盘高位放量

剧烈震荡。大量基金集中分红套现导致一些高价基金重仓股

破位下跌，成为本次大盘调整的主要原因。根据不完全统计

，11月以来超过40家基金推出了分红方案，其中像景顺长城

鼎益基金以每份分红0.86元创下今年开放式基金分红的新高，

这些基金分红资金接近100亿元，他们短期集中套现直接导致

一些重仓股破位下跌。而一些短线跟风盘，一旦大盘出现破

位调整信号便会恐慌性杀跌。 周三大盘在短线快速杀跌后

在2100点也就是在10日均线附近多方积极组织反攻，一些新

发基金的建仓与老基金分红套现成为多空资金对峙的两股力

量，这导致昨日的宽幅震荡。 张刚：这从基本面看，有不确

定因素存在。如铁矿石谈判将开始，全球矿业和钢铁业之间

尽力博弈，谈判结果将对国内钢铁、汽车、机械等行业产生

较大影响。相关消息也显示，由于原材料供不应求及加工成

本上升，全国食用油价格也开始上涨，政府很可能会进一步

加大宏观调控力度，使得各方机构不得不对系统性风险提高

警惕。而市场也关注着美国财长将率领美国政府高级经济代

表团访问中国的结果。这些不确定性因素导致机构做出减持



操作。 焦点二： 640.8亿历史天量 记者：昨日成交量较前日

增加13.5%。一般认为市场放量上涨下跌缩量是正常的，但也

有认为下跌缩量说明承接盘弱，而下跌放量却是说明承接盘

较强。怎么看昨日的放量现象？来源：www.examda.com 彭涛

：周三按照流通市值对应的大盘换手率近5%，已接近历次高

点时的警戒线，不过大盘放量的同时一些核心蓝筹指标股反

而出现缩量，因此我们认为大盘在构筑阶段头部的过程中，

但不排除股指仍有摸新高的可能。而从资金流向来看，成交

量的放大主要是中国联通、上港集团、招商轮船、北辰实业

等4家涨停的大盘龙头股放量比较明显，这4家个股合计成交

达到了76亿元，占沪市12%；相反我们注意到中国石化、工行

、招行等反而出现略微缩量，表明核心蓝筹锁定性仍相当好

，一旦市场调整充分他们仍可能带领股指摸新高。当然，如

果沪深两市日成交突破1000亿元则应该警惕，特别是中石化

、工行、招行等出现明显放量则意味着阶段性头部确立。 张

刚：造成股指出现如此大幅度放量下跌的主要原因是指标股

的整体走弱。周二领涨的房地产首当其冲成为指标股板块中

跌幅最大的品种，周二走势偏弱的银行股、石化股周三试图

接过领涨重任，但效果大不如以前，仅促成了股指跌幅收窄

，但一定程度上说明也有一些踊跃的买盘进场，不仅使当天

放出巨量，也使得当日的震荡幅度为近期所罕见。 焦点三： 

涨少跌多但涨停板不少 记者：昨日沪市虽然上涨股票仅188家

，但涨幅在4%以上的却有90家，其中涨停板的股票不少。是

否认为市场多头还很活跃？ 彭涛：在大盘剧烈震荡的同时市

场呈现出强者恒强、弱者恒弱的格局，一些在大盘下跌过程

中逆市上涨的个股反而更容易受到投机资金追捧，这种大量



涨停板现象也说明目前市场资金仍相当充裕。事实上近期以

来市场两极分化的现象就比较突出，一些强势股持续走强的

操作手法吸引越来越多的投机资金追捧强势股，特别是北辰

实业连收20根阳线的超强势上涨教育了很多短线投机者追涨

停板，而往往越是在这种大盘剧烈震荡的行情中这种两极分

化的现象也表现得越突出。不过我们认为一旦大盘走弱，这

种追涨停板的操作手法风险就会很大。 张刚：尽管主要指标

股走势不佳，但盘中仍出现了部分强势品种被封住涨停，包

括依托3G背景的通信板块，上档无套牢盘的新股板块。不过

，从全球范围来看，3G并无成功的盈利模式，涨幅居前的通

信股多为缺乏足够业绩支撑的投机性炒作。至于新股板块，

明显成为了市场游资关照的对象。这两个板块均不是主流机

构的重点建仓领域，暗示主流资金已在指标股上谋求退出的

迹象。 焦点四： 是否有构筑头部趋势来源：www.examda.com

记者：前两次宽幅震荡都导致短期调整，而这次经宽幅震荡

后是否会出现另外的局面即中期调整？ 彭涛：从趋势看，目

前已进入构筑阶段头部区间，当然在人民币加速升值、港股

继续创历史新高的情况下，目前市场资金面仍相当充裕，只

要基金等机构投资者没有出现集体做空，大盘仍将维持高位

剧烈震荡甚至摸新高。周三放量阴线还不能确认大盘调整就

此展开，但如果中国石化、工商银行、招商银行等核心蓝筹

指标股出现明显放量下跌则意味着阶段性头部确立。 张刚：

自11月中旬以来的这波升势，大部分时间市场表现为明显的"

二八"现象，主要归功于金融、房地产、钢铁、石化等指标股

板块的轮番上涨，不过，到了12月初"二八"现象逐步被"八二"

现象所代替，成交不断创出天量，说明多方主力以指标股操



控大盘，吸引场外资金大举入市的目的已经达到，随着"八

二"现象的进一步演绎，多方机构将从累计较大升幅的指标股

板块上撤出，将导致调整行情的形成。撤离并不会以简单的

单边下跌方式进行，而会以隐蔽的震荡盘跌作为掩护，周三

的长下影线便说明了这一特征。 焦点五：来源

：www.examda.com 扭转操作思路 记者：在后市操作中怎样调

整方法？来源：www.examda.com 彭涛：后市分化现象将更突

出，次新股有望成为新基金建仓的首选，随着北辰实业、招

商轮船连续涨停，次新股行情正在由点到面展开，一些低市

盈率高成长优质次新股如平煤天安、潞安环能、日照港等值

得关注。比如目前市盈率不到10倍的平煤天安，去年原煤产

量在煤炭类上市公司中仅次于兖州煤业，此次股票募集资金

主要收购集团"三矿一厂"，由于这些资产是已经投产的成熟

矿井，将直接增加公司产能近20%，以此计算动态市盈率将

不足8倍；同样近期以来以港口、航运为代表的基础设施蓝筹

受到市场追捧，有望给同是基础设施类日照港带来比价效应

。总体来看，投资者可仔细从基本面研究出发，挖掘一些潜

力品种。 张刚：后市一旦开始出现缩量调整，则意味着主力

机构已经功成身退，中小机构和游资难以支撑持续走高。投

资者可把握时机套现，以回避深幅下跌的风险，并可把握周

内密集发行导致中签率提高的申购机会。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


