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https://www.100test.com/kao_ti2020/42/2021_2022__E4_B8_A4_E

5_A4_A7_E5_8E_9F_E5_c33_42742.htm 昨日市场出现剧烈震荡

，盘中最高震幅接近100点，但尾盘股指却收复大半失地，成

交再创天量。目前，市场多空分歧巨大，操作难度加大。我

们认为，大盘还会再创新高，但个股分化将相当严重，建议

投资者降低仓位，谨慎操作个股。 基金分红引起获利盘出货

来源：www.examda.com 我们认为，昨日股指大幅波动主要有

两方面的原因：一是市场传闻开放式基金集中分红，近期有

超过40家基金连续推出分红方案，累计分红资金将近100亿元

。基金分红套现直接导致一些基金重仓股大幅下跌，昨日盘

中大商股份连续第二个跌停后直接导致大盘跳水，而一些高

价基金重仓股均出现类似破位下跌形态，从而引发了市场大

量跟风抛盘。二是市场累积的获利盘太多，股指又面临绝对

历史高点的压力，市场一有风吹草动，就引致获利盘疯狂涌

出。来源：www.examda.com 主力并未看淡后市来源

：www.examda.com 从盘面来看，杀跌的主要是二线蓝筹股，

显然是有机构在抛售。但是，盘中大跌之后引发大量资金抄

底买入，股指最终收复大部分失地。这一方面说明机构对后

市已出现一定的分歧，另一方面也表明新增资金仍相当充裕

，且介入的心态也较为急切。我们认为，虽然股指的确存在

内在调整压力，但决定后市走势的核心因素依然是资金。目

前，老基金存在分红压力，但新基金数量更多，仅11月份新

发行基金规模就达到650亿元。行情能演绎到今天，主要就是

这些新基金持续建仓带来的推动作用，只要市场不出现明显



的拐头迹象，这些资金就不会降低建仓速度和力度。毕竟牛

市已经很明了，目前2100点左右是高点，但从未来的角度来

看，大盘现在的点位是否算作高点就不好说了。所以，在机

构集体做多的情况下，新基金也只能顺势而为。从盘面来看

，以中国石化为首的指标股走势依然十分稳健，这些股票背

后是市场的超级主力，这些主力一直都在主导行情的演绎，

所以从形势来看超级主力并没有现在就看淡后市，股指依然

存在创新高的可能。 控制仓位关注两类股票 从操作来说，个

股和大盘可能会再度分化。对于大涨过的二线蓝筹股，由于

机构博弈严重，所以目前不好操作，建议采取回避态度。建

议投资者关注两类股票，但仓位要有所控制：一是大盘股，

主要是中国石化、中国联通、长江电力、宝钢股份等，后市

还有继续创新高的潜力；二是超跌股，主要以低价科技股为

主，因为同盛科技上市后炒作的概率较大，这些股票很可能
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