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4_B8_89_E5_85_B3_E5_c33_42798.htm 大盘并没能够延续上日

的升势，反而在低开以后，全天以单边下跌为主。在回补了

上日的缺口，打穿1270点整数关口后，整个下午在低位震荡

。虽然下午盘中曾有过一波由私有化概念股带动的反弹，但

终因 抛盘过重而告夭折。最终，沪综指报收于1270.63点，大

跌2.20%；而沪新综合指数更是暴跌2.8%；深综指也下跌

了2.63%。不过，在如此下跌的情况下，整个市场量能的放大

，还不算是特别的明显。当日沪市159亿，比上日仅放大9亿

，深市93亿，比上日放大12亿。 做为市场的参与者，谁都希

望股市天天涨。但是，毕竟天下没有只跌不涨的股市，也没

有只涨不跌的股市。在大盘连续收出周9连阳之后，实际上，

技术上形成的超买一直是没有得到缓解，始终存在，而这个

一直欠着的“调整帐”迟早总是要还的。所以，可以说今天

大盘的大跌应该就是一个还“调整帐”的一天。如果说大盘

在2月7日此次行情第一次冲击1300点后见顶回落，还很难成

顶出现较深调整的原因，是由于市场过于理想化色彩和趋众

心理（都一致认为1300点为强阻力），那么，昨天大盘这种

跳空高开后，留下缺口不补，又靠中国石化单枪匹马硬是把

大盘维系在1300点边缘，这就多少带有些诱多的性质了。 当

日，随着中国石化的跳空低开，则愈加暴露了这种性质。至

终盘，两市仅有100余家个股红盘，而有1100余家个股下跌，

不过还好，没有一家个股跌停。跌幅较大的个股主要是以航

天机电、G天威等为代表的太阳能板块，以G神火、G西煤



、G国阳等为代表的煤炭板块，以轴研科技等为代表的中小

企业板块等。这些板块个股一个共同的特征，就是在前期涨

幅巨大。所以，可以认为大量板块、个股获利回吐的普跌，

导致了大盘今天的暴跌。 那么，这根大阴线以后，行情是否

已经结束？怎么看待后市大盘的走势呢？我们认为，今天大

盘在事隔11个月后第二次冲击1300点的大幅回落，既很明显

看出1300点上方的真实压力，也看出了市场对后市的分歧所

在。不过，笔者认为，短期还没有必要那么悲观，在经过调

整后，应该说后市还存在一定机会。因为这毕竟是在出现连

续9周阳，上涨近20%后才出现的第一次较大调整。调整应该

是太正常不过的，相反如果再不调，才不正常。 至于市场本

身，还有一些做多的因素和动力依然存在。第一，就是我们

反复提到的中国石化尚未股改的问题。按照其今天其公布的

回购旗下4家公司的时间表，4月份才能完成测算，其股改最

早要拖到4月份以后。虽然它今天下跌3.34%，但仍是运行在

一个标准的上升通道中，在没有股改之前，其股价较难大跌

，股改加上其它利多因素仍是其上涨的动力。此外，即将于

下周复牌的招商银行，也是一只重要的风向标，目前来看，

其对市场还有一些正面的推动作用。第二，有色金属板块，

做为今年涨幅最大的一个板块，虽然近期收到国内外期、现

货价格下跌影响而调整，但是由于众多研究机构报告依然中

期看好该行业，并且上调了它们06年的盈利水平，所以该板

块的行情应该还没有完。从当日该板块的整体表现来看，虽

然期货价格上日仍在下跌，但是该板块中的驰宏锌锗、中金

黄金、云南铜业等却是走出跌幅收窄，K线形态收阳的与期

货不同步的走势，表明该板块后续仍存在活跃机会。第三，



随着各项并购制度的实施和完善，特别是产业资本和资本市

场的融合，中国石油、中国石化等大公司带来的私有化冲击

，一些具有产业战略并购价值的A股的估值水平将得到提高

。这从周四大盘暴跌，但是具有私有化题材和概念的中国石

化旗下的剩余几只个股仪征化纤、武汉石油等，中铝股份旗

下的兰州铝业、山东铝业等走强即可看出一斑。而近期无论

是以华源制药为代表的华源系个股的大涨还是爱建股份的大

幅上涨，均是与并购重组的消息有关系。这也必将推动部分

早已蠢蠢欲动，本身又有补涨要求的一些低价股的进一步活

跃。最后，上周公布的《国家中长期科学和技术发展规划纲

要》以及60条配套政策的出台，市场的反应似乎并不强烈，

而对于这种中长期的利好仍有待于市场的消化。部分有一定

科技含量的或能够有自主创新题材的个股仍会有表现的机会

。而至于对人民币升值的强烈预期以及原油价格跌破60美元

后的再度回升，都将推动资金持续关注人民币升值受益的金

融、地产板块和能源股。 从技术形态来看，今天出现的调整

伴随的量能放大也不明显。不过，在封闭了此轮行情第四个

跳空缺口后，则第三个缺口即1月25日和2月6日之间哪个缺口

将面临考验。由于大盘在春节之前，在1250点-1260点区间整

理了5个交易日，而且进行了比较好的换手，所以1250点-1260

点区间将在短期对大盘形成重要的支撑。另外，20日均线目

前也是以每日3个点的速度向上移动，在周五也正好将上移到

这个位置。短期我们认为，周五大盘在回补了第三个向上缺

口或根本就不回补这个缺口（当然表明市场更强），至少还

有望发动一次新攻击。当然，如果市场再一次在攻击1300点

无果，并再度返回跌破1250点后，则行情可以认为基本上结
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