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https://www.100test.com/kao_ti2020/42/2021_2022__E8_82_A1_E

5_B8_82_E2_80_9C_E5_c33_42827.htm 受近几日原油、黄金和

有色金属等商品期货大跌影响，周五G中金、中金黄金、驰

宏锌锗、南宁糖业、关铝股份等相关资源类股票深幅回落，

多只个股渐显短期头部。看期货做股票这种“傻瓜操作”使

得股票市场极度地放大了期货市场的影响。 跟随商品期货买

入相关股票，被业内人士戏称为“傻瓜操作”，这种盈利模

式近期使投资者获利颇丰。但是，随着原油、黄金、有色金

属、糖等大宗商品期货价格的大幅回落，“傻瓜操作”正在

由美梦变为A股市场投资者的噩梦。 股市期市如影相随 自去

年年底开始，“期货牛”唤醒沉睡已久的“股市牛”。两者

如影相随，亦步亦趋。期货市场走势往往成为股市尤其是资

源类股票走势的先行指标，看期货做股票风靡整个证券市场

。 狗年首日，国内期货市场全线飘红，铜、铝、白糖和天然

橡胶等7个品种出现涨停。而股市在有色金属板块领涨下，以

光头大阳线报收，沪深两市涨幅均为过去6年来农历新年开盘

首日涨幅之冠。 2月8日，伦敦期铜跌破5000美元，拖累沪铜

大幅收低，纽约黄金期货主力合约4月期金也大跌3.4％，沪胶

和郑州白糖也封于跌停。黄金股以跌停报收，制糖、有色金

属资源类股票也步履蹒跚，一路走低。这一幕在第二天再次

上演。隔夜纽约原油跌破58美元大关，有色金属和白糖期货

持续从高位回落。受此影响，国内沪铝和沪胶跌停，沪铜主

力605合约大幅下挫1670元。 然而，从估值角度看，有色金属

等商品期货价格近期的下跌，理论上并不应该导致相关股票



的大幅走低，本轮由期市下跌引发的股市下跌也并不理性。 

放大期市影响 造成非理性下跌的原因就在于，“傻瓜操作”

会放大期货市场对A股市场的影响。顾名思义，“傻瓜操作

”的最大吸引力就在于会使股票投资变得相对简单。但凡事

有一利必有一弊，当原本很复杂的股票投资变得“简单”时

，问题可能也就接踵而至了。 来源：www.examda.com 有业内

人士指出，从重要性上讲，业绩才是公司估值水平的决定力

量。之所以说商品期货价格走势重要，就在于其会较大地影

响公司业绩。 今年以来，国际范围内大宗商品价格屡创新高

，期铜价格涨至百年来历史高点，多种商品处在过去20多年

来最高点，这必然对资源类股票企业产生较大影响。例如，

目前多数铜生产企业均以期货交易所公布价格为基准价来确

定公司的产品售价，这使得公司的生产经营乃至股票价格直

接受到国内外铜价波动的影响。 2005年10月22日，G中金曾预

计当年净利润同比增长80％以上，随后改为增幅在100％

－120％；驰宏锌锗也将2005年净利润同比增幅由50％调高

到100％左右；G宏达业作了微调。三家公司业绩一起预增，

证明了锌价迭创新高及有色金属行业近期的不断向好。 终结

短期行情 不过，公司业绩的高低是多个变量共同作用的结果

，过分专注于期货价格就会忽略其他业绩影响因素的存在，

进而放大期市对股市的影响。 有鉴于此，业内人士指出，虽

然从中长期角度看，资源类股票以及大盘的趋势仍是向好的

，但“傻瓜操作”确实在短期内给二者带来了消极影响。 一

方面，资源类股票目前仍有技术调整至少是高位盘整的要求

，因此“傻瓜操作”仍可能在后市引发相关股票价格出现波

动。另一方面，中金黄金等资源类股票是本轮行情的领涨股



，而经验表明，领涨股的回调往往宣告行情已经接近尾声。

事实上，大盘近期已经显现调整迹象。盘面显示，目前市场

重又回到了热点零乱的状态，私有化、外资并购、医药、军

工概念虽然在近期轮番走强，但具持续性的主流热点明显缺

失。震荡调整可能会成为近期市场走势的主基调。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


