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5_88_B8_E5_9F_BA_E7_c33_42896.htm 1．证券的定义 证券是

指各类记载并代表了一定权利的法律凭证。它用以证明持有

人有权依其所持凭证记载的内容而取得应有的权益。从一般

意义上来说，证券是指用以证明或设定权利所做成的书面凭

证，它表明证券持有人或第三者有权取得该证券拥有的特定

权益，或证明其曾经发生过的行为。2．证券的票面要素 证

券的票面要素主要有四个：第一，持有人，即证券为谁所有

；第二，证券的标的物，即证券票面上所载明的特定的具体

内容，它表明持有人权利所指向的特定对象；第三，标的物

的价值，即证券所载明的标的物的价值大小；第四，权利，

即持有人持有该证券所拥有的权利。3．证券的特征 第一，

证券的产权性。证券的产权性是指有价证券记载着权利人的

财产权内容，代表着一定的财产所有权，拥有证券就意味着

享有财产的占有、使用、收益和处置的权利。在现代经济社

会里，财产权利和证券已密不可分，财产权利与证券两者融

为一体，证券已成为财产权利的一般形式。虽然证券持有人

并不实际占有财产，但可以通过持有证券，拥有有关财产的

所有权或债权。 第二，证券的收益性。证券的收益性是指持

有证券本身可以获得一定数额的收益，这是投资者转让资本

使用权的回报。证券代表的是对一定数额的某种特定资产的

所有权，而资产是一种特殊的价值，它要在社会经济运行中

不断运动、不断增值，最终形成高于原始投人价值的价值。

由于这种资产的所有权属于证券投资者，投资者持有证券也



就同时拥有取得这部分资产增值收益的权利，因此，证券本

身具有收益性。有价证券的收益表现为利息收入、红利收入

和买卖证券的差价。收益的多少通常取决于该资产增值数额

的多少和证券市场的供求状况。 第三，证券的流通性。证券

的流通性又称变现性，是指证券持有人可按自己的需要灵活

地转让证券以换取现金。流通性是证券的生命力所在。流通

性不但可以使证券持有人随时把证券转变为现金，而且还使

持有人根据自己的偏好选择持有证券的种类。证券的流通是

通过承兑、贴现、交易实现的。 第四，证券的风险性。证券

的风险性是指证券持有者面临着预期投资收益不能实现，甚

至使本金也受到损失的可能。这是由未来经济状况的不确定

性所致。在现有的社会生产条件下，未来经济的发展变化有

些是投资者可以预测的，而有些则无法预测，因此，投资者

难以确定他所持有的证券将来能否取得收益和能获得多少收

益，从而就使持有证券具有风险。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


