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https://www.100test.com/kao_ti2020/42/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E5_B8_82_E5_c33_42943.htm 可转换证券 定义：持有

者可以在一定时期内按一定比例或价格将其转换成一定数量

的另一种证券；是长期的普通股票的看涨期权 分类：可转换

债券、可转换优先股票 发行者的意义：节约发行费用（债券

的利率或优先股的股息率可以低于同类信用债券），降低筹

集资金的成本；吸引机构投资者（法律规定商业银行和其他

金融机构不准投资普通股票，但可转换证券属于债券或者优

先股票） 投资者的意义：在一定范围内规避风险但又不回避

收益的选择权 可转换证券特征 是附有认股权的债券，兼有公

司债券和股票的双重特征 具有双重选择权的特征：持有人具

有是否转换的权利；发行人具有是否赎回的权利 有效期限、

转换期限、票面利率或股息率 有效期限：债券发行之日至偿

清本息之日的时间 转换期限：转换起始日至结束日。我国现

行法规规定：可转换公司债的最短期限为3年，最长为5年，

发行后6个月可转换 利率由发行人根据市场利率水平、公司

债券资信等级和发行条款确定 转换比例、转换价格、赎回条

款、回售条款 转换比例*转换价格=可转换证券面值 赎回是发

行人提前赎买回未到期的发行在外的可转换债券。前提往往

是公司股票价格连续高于转股价格一定幅度 回售是公司股票

在一段时间内连续低于转换价格达到一定幅度时，可转债持

有人按事先约定的价格卖给发行人 转换价格修正条款：由于

公司送股等原因导致股票名义价格下降时需要调整转化价格 

转换债券的价值和价格 理论价值：公式和实际计算 转换价值 
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