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https://www.100test.com/kao_ti2020/42/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E5_B8_82_E5_c33_42947.htm 金融期货 定义：以各种

金融商品（外汇、债券、股票价格指数）为标的物的期货交

易方式 期货交易：交易双方在集中性的市场以公开竞价方式

进行的期货合约的交易 期货合约：由期货交易所涉及的一种

对指定的商品的种类、规格、数量、交收时间和交收地点都

作出统一规定的标准化协议书 金融期货的基本特征-期货与现

货交易的对比 交易对象不同：现货交易的是有具体形态的金

融商品，是代表一定所有权或债权的金融商品；而期货交易

的对象是金融期货合约 交易的目的不同：现货交易是为了获

得价值或收益权，为了筹集资金或寻找投资机会；而期货交

易是为了套期保值，为不愿意承担价格风险的生产经营者提

供稳定成本、保住利润的条件 结算方式不同：现货交易转让

；对冲结算 外汇期货 外汇期货产生的背景：为防范外汇汇率

风险而产生（外汇市场汇率的不确定性）（1970年代初） 外

汇汇率风险的种类： 商业性外汇风险是在国际贸易中因汇率

变动而遭受损失的可能性； 金融性外汇风险包括债权债务风

险（国际借贷中因汇率变动）和储备风险（外汇储备的汇率

风险） 股指期货 最早产生于1982年美国堪萨斯农产品交易所

的股值期货交易 以股票价格指数为标的物和交易对象进行交

易，采用现金结算的方式，合约的价值以股票价格指数值乘

以一个固定的金额来计算 出现的股指期货情况：CME推出的

标准普尔500种股票价格综合指数期货、NSE推出的综合指数

期货，堪萨斯农产品交易所推出的价值线综合指数期货



；1983年悉尼期货交易所推出股值期货；1984年伦敦国际金

融期货交易所推出的金融时报100种股值期货；香港恒生价格

指数期货 金融期货的功能 套期保值功能：是通过在现货市场

于期货市场同时作出相反的交易方式 价格发现功能：在公开

股票高效竞争的环境种通过集中竞价形成期货价格的功能期

货价格具有预期性、连续性和权威性的特点，因为将众多影

响供求关系的因素集中在交易场内，通过公开竞价集中形成

一个统一的交易价格 投机功能 套利功能 金融期货的集中交易

制度 交易在期货交易所进行。交易所的职责：提供交易场所

和设施；制定标准化期货合约；制定交易的规章制度和交易

规则；监督交易过程；控制市场风险；提供交易信息；监督

和组织期货交易 交易所采取会员制。非会员只能通过委托会

员经纪商交易 撮合成交方式： 做市商方式：报价驱动方式，

交易者接受报价 竞价方式：指令驱动方式，通过撮合中心直

接匹配撮合 金融期货的标准化期货合约和对冲机制 期货合约

由交易所设计、经主管机关批准后向市场公布 合约包括的内

容：品种、交易单位、最小变动价位、每日限价、合约月份

、交易时间、最后交易日、交割日、交割地点与方式，变量

是标的商品的交易价格 设计是为了方便交易双方在合约到期

前做一笔相反的交易进行对冲，避免实物交割，达到保值和

获利的目的。 大约2%左右的期货合约需要进行最终交割 金

融期货的保证金及其杠杆作用 设立保证金制度是为了控制期

货交易的风险，提高效率 初始保证金 维持保证金 保证金水平

：由结算所规定，水平一般在5-10%，但最低为1%，最高达

到18% 保证金水平体现杠杆作用 金融期货的交易结算所 由独

立的结算所作为清算机构，采取会员制 结算所职责：确定并



公布每日结算价及最后结算价；负责收取和管理保证金；负

责对成交的合约进行逐日清算；对结算所会员的帐户进行调

整平衡；监督到期合约的实物交割以及公布交易数据等信息 

无负债结算制度 又称逐日盯市制度，以每种期货合约在交易

日收盘前最后1分钟或几分钟的平均成交价作为当日结算价，

与每笔成交价进行对照，计算湖院长化的浮动盈亏，进行随

时清市。 以一个交易日为最长结算周期，并对所有帐户的交

易头寸按不同到期日计算，要求所有交易盈亏及时结算，能

够及时调整保证金帐户，控制市场风险。 结算所的角色 所有

交易登载在结算所帐户上，成为所有交易者的对手，充当所

有买方的卖方和所有卖方的买方。在合约对冲或到期平仓时

负责清算盈亏 交易所成为所有和约的履约担保者，承担所有

的信用风险，省去交易者对交易双方财力、资信情况的审查

。 金融期货的限仓制度 定义：为防止市场风险过度集中和防

范操纵市场的行为，而对交易者持仓数量加以限制的制度 形

式：根据保证金数量规定持仓限额、对会员的持仓量限制和

对客户的持仓量限制 限仓原则：近期严于远期、套期保值与

投机区别对待；机构与散户区别对待、总量限仓与比例限仓

相结合、相反方向头寸不可抵消等 金融期货的大户报告制度 

交易所建立限仓制度后，当会员或客户的持仓量到底交易所

规定的数量时，必须向交易所申报有关的开户、交易、资金

来源、交易动机等情况，以便交易所审查大户是否有过度投

机和操纵市场行为，并判断大户的交易风险状况 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


