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交易市场1、证券市场是证券买卖交易的场所，也是资金供求

中心。根据市场的功能划分，证券市场可以分为证券发行市

场和证券交易市场。2、证券发行市场由证券发行人、证券投

资者和证券中介机构组成。3、证券发行市场的基本功能：第

一，为资金需求者提供筹措资金的渠道；第二，为资金供应

者提供投资和获利的机会，实现储蓄向投资转化；第三，形

成资金流动的收益导向机制，促进资源配置的不断优化。4、

证券交易所的组织形式大致可分为：公司制和会员制。公司

制的证券交易所是以股份有限公司形式组织并以盈利为目的

的法人团体。会员制的证券交易所是一个由会员自愿组成的

、不以盈利为目的的社会法人团体。5、证券交易所的功能和

管理制度。6、场外交易市场是在证券交易所以外的证券交易

市场的总称。其特征是：第一，场外交易市场是一个分散的

无形市场；第二，场外交易市场的组织方式采取做市商制；

第三，场外交易市场是一个拥有众多证券种类和证券经营机

构的市场，以未能在证券交易所批准上市的股票和债券为主

；第四，场外交易市场是一个以议价方式进行证券交易的市

场；第五，场外交易市场的管理比证券交易所宽松。7、场外

交易市场的功能：第一，场外交易市场是证券发行的主要场

所；第二，场外交易市场为政府债券、金融债券以及按照有

关法规公开发行而又不能或一时不能到证券交易所上市交易

的股票提供了流通转让的场所，为这些证券提供了流动性的



必要条件，为投资者提供了兑现及投资的机会；第三，场外

交易市场是证券交易所的必要补充。第二节 股票价格指数1

、股价平均数采用股价平均法，用来度量所以样本股价经调

整后的价格水平的平均值，可分为简单算术股价平均数、加

权股价平均数和修正股价平均数。2、股票价格指数的编制步

骤：第一，选择样本股；第二，选定某基期；第三，计算计

算期平均股价；第四，指数化。3、我国主要的股票价格指数

：第一，上证综合指数；第二，深证综合指数；第三，上

证30指数；第四，深证成份股指数。4、国际股票市场的主要

价格指数：第一，道琼斯股价指数；第二，金融时报指数；

第三，日经股价指数；第四，恒生指数；第五，NASDAQ指

数。第三节 证券投资的收益和风险1、股票投资的收益是指

投资者从购入股票开始到出售股票为止整个持有期间的收入

，它由股息、资本利得和资本增值收益组成。2、股息是指股

票持有者依据股票从公司分取的盈利。股息的种类有很多，

分别有：第一，现金股息；第二，股票股息；第三，财产股

息；第四，负债股息；第五，建业股息。3、衡量股票投资收

益水平的指标主要有股利收益率、持有期收益率和拆股后持

有期收益率。4、债券的投资收益率主要包括：第一，债券的

利息收益；第二，资本利得。5、债券的利息的支付可分为一

次性付息和分期付息。而一次性付息有三种常见的形式：第

一，以单利计算；第二，以复利计算；第三，以贴现计算。6

、债券收益率有票面收益率、直接收益率、持有期收益率、

到期收益率和贴现债券收益率。7、与证券投资相关的所以风

险称为总风险。总风险可分为系统风险和非系统风险。系统

风险是指由于某种全局性的共同因素引起的投资收益的可能



变动，这种因素以同样的方式对所有证券的收益产生影响。

系统风险主要包括政策风险、经济周期性波动风险、利率风

险和购买力风险。非系统性风险是指只对某个行业或个别公

司的证券产生影响的风险，它通常是由某一特殊的因素引起

，与整个证券市场的价格不存在系统、全面的联系，而只对

个别或少数证券的收益产生影响。非系统风险主要包括信用

风险、经营风险、财务风险。8、股票风险主要有公司亏损风

险和市场价格波动风险。债券风险主要包括信用风险和市场

价格波动风险。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


