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5_93_8D_E8_82_A1_E5_c33_43014.htm 一、基本因素 影响股价

的基本因素与基本分析法 股票价格是股票在市场上出售的价

格。它的决定及其波动受制于各种经济、政治因素，并受投

资心理和交易技术等的影响。概括起来影响股票市场价格及

其波动的因素，主要分为两大类，一是基本因素，另一种是

技术因素。 所谓基本因素，是指来自股票的市场以外的经济

与政治因素以及其他因素，其波动和变化往往会对股票的市

场价格趋势产生决定性影响。一般地说，基本因素主要包括

经济性因素、政治性因素、人为操纵因素和其他因素等。 股

票在市场上的买卖价格，是每一个投资者最关心的问题，自

从有了股票市场，各种股市分析专家和资深的投资者便孜孜

不倦地探求分析和预测股价的方法，有些人从市场供需关系

入手，演变成股价技术分析方法，有些人从影响股价的因素

关系分析入手，形成了股价基本分析方法。 所谓基本分析法

，是指对股票的分析研究，把重点放在它本身的内在价值上

。股票价值在市场上所表现的价格，往往受到许多因素的影

响而频繁变动。因此一种股票的实际价格很难与市场上的价

格完全一致。如果有某一天受了一种非常性的因素的影响,价

格背离价值甚至加上群众恐惧心理的烘托，必然会造成股市

混乱，甚至形成危机。如在市场上发现某种股票估价过高，

必定兑现出手，如另一种股票估价过低，则肯定引起群众抢

购。影响股票价值的因素很多，最重要的有三个方面，一是

全国的经济环境是繁荣还是萧条；二是各经济部门如工业、



农业、商业、运输业、公用事业、金融业等各行各业的状况

。三是发行该股票的企业经营状况，如经营得当，盈利丰盛

，则它的股票价格就高，价格就贵，就看涨，反之，则价值

就低，价格就贱，甚至无人间津，行情看跌。 基本分析法就

是利用丰富的统计资料，运用多种多样的经济指标采用比例

。动态的分析方法从研究宏观的经济大气候开始，逐步开始

中观的行业兴衰分析进而根据微观的企业经营、盈利的现状

和前景，从中对企业所发行的股票作出接近现实的评价，并

尽可能预测其未来的变化，作为投资者选购的依据。由于它

具有比较系统的理论，受到学者们的鼓吹，成为股价分析的

主流。 二、政治因素对股价的影响 政治因素泛指那些对股票

价格具有一定影响力的国际政治活动。重大经济政策和发展

计划以及政府的法令、政治措施等等。政治形势的变化，对

股票价格也产生了越来越敏感的影响其主要表现在： （1）

国际形势的变化。如外交关系的改善会使有关跨国公司的股

价上升。投资者应在外交关系改善时，不失时机地购进相关

跨国公司的股票。 （2）战争的影响。战争使各国政治经济

不稳定，人心动荡，股价下跌，这是战争造成的广泛影响。

但是战争对不同行业的股票价格影响又不同，比如战争使军

需工业兴盛、繁盛，那么凡是与军工需工业相关的公司的股

票价格必然上涨。因此，投资者应适时购进军需工业及其相

关工业的股票，售出容易在战争中受损的股票。 （3）国内

重大政治事件，如政治风波等也会对股票产生重大影响。即

对股票投资者的心理产生影响，从而间接地影响股价水准。 

（4）国家的重大经济政策，如产业政策、税收政策、货币政

策。国家重点扶持、发展的产业，其股票价格会被推高，而



国家限制发展的产业，股票价格会受到不利影响，例如政治

对社会公用事业的产品和劳务进行限价，包括交通运输、煤

气、水电等，这样就会直接影响公用事业的盈利水准，导致

公用事业公司股价下跌；货币政策的改变，会引起市场利率

发生变化，从而引起股价变化；税收政策方面，能够享受国

家减税免税优惠的股份公司，其股票价格会出现上升趋势，

而调高个人所得税，由于影响社会消费水准下跌，引起商品

的滞销，从而对公司生产规模造成影响，导致盈利下降，股

价下跌。这些政治因素对股票市场本身产生的影响，即通过

公司盈利和市场利率产生一定的影响，进而引起股票价格的
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