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述 1．证券服务机构的定义和特征。 (1)证券服务机构是指依

法设立的从事证券服务业务的法人机构。 (2)证券服务机构业

务包括如下内容：证券发行、财务顾问及其他配套服务，证

券投资咨询，证券资信评估服务，证券集中保管，证券清算

、交割和交收服务，证券登记过户服务以及经证券监管机关

认定的其他业务。 (3)我国，证券服务机构的设立除了按照工

商管理法规的要求办理外，还必须得到证券监管机关的批准

。 (4)《证券法》对证券服务机构设立条件有特别的规定： A.

注册资本最低限额为人民币5000万元； B．主要管理人员和业

务人员必须具有证券从业资格； C．有固定的经营场所和合

格的交易设施； D．有健全的管理制度。 2．证券服务机构的

功能。 (1)削弱信息不对称的负面影响，提高证券市场的运行

效率。正是这些证券服务机构的存在，使得证券市场的参与

主体，即投资者和证券发行人，能够比较快速、全面地了解

证券市场上的各种信息，从而提高了他们进行相关决策的速

度，提高了证券市场的运行效率。 (2)促进证券市场的资源优

化配置。证券市场本质上是一个把资源从资金盈余者向资金

短缺者转移的市场。由于证券服务机构的存在，使得这种转

移的速度和效率都大大提高。在成熟的市场中，证券服务机

构能够帮助投资者即资金的盈余者将资金快速转移到效益最

好的证券发行人即资金的短缺者手中。 (二)证券登记结算公

司 证券登记结算机构是证券市场的重要组成部分。证券登记



结算机构是指依法经证券监督管理机构批准设立的，为证券

交易提供集中登记、托管与结算交收和证券过户服务的机构

，是不以营利为目的的法人。证券登记结算机构作为所有交

易买方和卖方的交收对手，通过与证券交易所、清算银行和

结算会员的电脑联网，对证券交易所达成的买卖，以净额结

算方式完成证券和资金的收付。其中央结算功能包括：证券

交易的登记、托管、清算过户、证券交易的资金交收、新股

网上发行的资金清算等。 1.证券登记结算公司的组织机构。

(1)应具备的条件：自有资金不少于2亿元；具有登记、托管

和结算服务所必须的场所和设施；主要管理人员和业务人员

必须具有证券从业人员资格；国务院证券监督管理机构规定

的其他条件。目前我国有两个全国性的证券清算系统：上海

证券清算系统和深圳证券清算系统。 (2)上海证券清算系统，

其股份清算在各投资人、证券商、上海证券中央登记结算公

司之间直接进行，不涉及证券登记机构。 上海证券清算系统

的资金清算程序是由异地资金集中清算中心(又称结算会员)

同上海中央结算公司进行地区净额清算(一级清算)；由证券

商同异地结算会员在当地进行净额清算(二级清算)；由投资

者同证券商进行资金清算(三级清算)。 (3)深圳证券清算系统

其股份清算实行净额交收制度，登记公司将每天股份应收取

证券商的股份数目与应付予证券商的股份数目相抵后的净额

，通过电脑账面的股份清算账户以增减该证券商清算账户余

额的方式完成证券的一级清算。证券的二级清算与交易过户

由各证券商所在地的证券登记机构完成，其资金清算在深交

所和各会员证券商之间进行，现暂时不涉及证券登记机构。

随着深圳证券中央登记结算公司的设立，深圳证券市场的资



金清算也将过渡到三级清算的模式。 (4)在我国的股票市场上

，原来存在上海和深圳两个独立的证券清算系统。但是这两

个系统的运行方式，规则不尽相同。为了促进中国股票市场

在运行机制上的统一，提高资金在上海、深圳两个交易所系

统间的使用效率，2001年3月29日成立了新的中央证券登记结

算公司。新的中央证券登记结算公司为国有独资企业，注册

资本为6亿元。该公司把原来分别附属于上海、深圳交易所的

两个证券登记结算公司纳为旗下，并逐步统一沪、深两地的

登记结算制度。其功能主要是中央登记、中央存管与中央结

算。 中央登记指中央登记结算机构作为公认的唯一的证券登

记机构，向发行人提供发行登记服务，为发行人提供有效的

证券持有者名册，中央登记结算机构有责任确保持有人名册

的合法性、真实性与完整性。 中央存管是以电子化账面系统

管理该系统中的证券，实行无纸化管理，没有实物证券流动

。 中央结算是在净额清算基础上，对交易双方进行相关款项

和证券的收付，这一结算只是在会员之间进行。 2．证券登

记结算公司的职能。 (1)配合证券市场的运作，为本地证券商

和投资者提供证券登记、过户、托管、清算、代保管等服务

。 (2)协助主管机关，为地区内部股票提供登记、过户、分红

派息等服务。 (3)协助本地区公开发行证券的上市公司到有关

证券交易所挂牌上市。 (4)协助主管机关规范本地区证券市场

的运作。 3．证券登记结算公司的业务。 (1)开户是指登记机

构为了便于准确记载、清算、交割有关货币或有价证券的投

资行为而给投资者设立的账面户头，亦称账户。投资者欲进

人证券市场，必须将其基本资料提交证券登记清算机构，建

立证券账户。可以说，证券账户卡是通向股市的必经之路。



(2)开户分为自然人开户和法人开户。 A．自然人开户，须按

要求填写证券账户登记卡，内容包括：股东姓名、身份证号

码、联系地址及电话等，登记员将有关资料录入电脑后，打

印证券账尸卡，并发给投资者。 B．法人开户，须提供营业

执照副本复印件、法人授权委托书，代办人身份证复印件，

登记员将登记的资料录入电脑后，打印证券账户卡，并发给

投资者。 (3)托管登记是指投资者将其持有的有价证券经过办

理一定的确认手续后委托给证券托管机构进行保管，包括实

物股票托管、股权托管、证券转托管。 (4)实物股票托管指证

券托管机构根据证券市场“无纸化”要求，将已上市和准备

上市的以实物为表现形态的股票实行收回存管，在实物股票

托管之前，投资者首先必须开设证券账户卡，然后凭证券账

户卡、身份证、实物股票办理托管手续，证券登记机构收回

股票即在电脑中进行股权登记，同时为投资者打印股票托管
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