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5_88_B8_E8_80_83_E8_c33_43139.htm 第三章 债券 本章分为四

节,分别是债券概述、公债、金融债券与公司债券、国际债券

。 第一节主要内容包括债券的定义和特征、债券分类、债券

的偿还方式、债券与股票的比较。债券是发行人依照法定程

序发行,并约定在一定期限还本付息的有价证券。在债券票面

上,通常有四个基本要素,它们是债券的票面价值、债券的偿还

期限、债券的利率和债券发行者名称。债券的性质可以概括

为:属于有价证券,是一种虚拟资本,是债权的表现。债券的特

征表现为偿还性、流动性、安全性和收益性。债券的分类可

以依据不同的标准进行。按发行主体可分为政府债券(包括政

府机构债券)、金融债券和公司债券.按计息方式可分为单利债

券、复利债券、贴现债券和累进利率债券.按债券形态可分为

实物债券、凭证式债券和记帐式债券。债券的偿还方式有:到

期偿还、期中偿还和展期偿还,部分偿还和全额偿还,定时偿还

和随时偿还,抽签偿还和买入注销。债券与股票比较,有相同

点,即债券与股票都属于有价证券,都是筹措资金的手段,收益

率互相影响.也有区别,即债券与股票权利不同、目的不同、期

限不同、收益不同、风险不同。 第二节主要内容包括公债的

定义和特点、国家债券、地方政府债券。公债是国家为了筹

措资金而向投资者出具的,承诺在一定时期支付利息和到期还

本的债务凭证。公债具有安全性高、流通性强、收益稳定和

免税待遇的特点。国家债券是中央政府根据信用原则,以承担

还本付息责任为前提而筹措资金的债务凭证。它可以按照偿



还期限、资金用途、流通与否、发行本位等分类。 第三节主

要内容有金融债券的定义及特征、公司债券的定义及特征、

公司债券分类、我国的企业债券。金融债券是银行及非银行

金融机构依照法定程序发行并约定在一定期限内还本付息的

有价证券,它具有专用性、集中性、高利性、流动性 的特征。

公司债券是公司依照法定程序发行并约定在一定期限还本付

息的有价证券,它具有契约性、优先性、风险性等特征。各国

在实践中曾创造出许多种类的公司债券,如信用公司债、不动

产抵押公司债、证券抵押信托公司债、保证公司债、设备信

托公司债、参与公司债、分期公司债、收益公司债、可转换

公司债、附新股认股权公司债等。我国发行的企业债券主要

有:重点企业债券、地方企业债券、企业短期融资债券、地方

投资公司债券、住宅建设债券等。 第四节主要内容有国际债

券的定义和特点、国际债券的种类、我国的国际债券。国际

债券是一国借款人在国际证券市场上,以外国货币为面值,向外

国投资者发行的债券。国际债券具有资金来源的广泛性、计

价货币的通用性、发行规模的巨额性、汇率变化的风险性、

国家主权的保障性等特点。国际债券一般可以分为外国债券

和欧洲债券两种。外国债券是指某一国借款人在本国以外的

某一国家发行以该国货币为面值的债券；欧洲债券是指借款

人在本国境外市场发行的，不以发行市场所在国的货币为面

值的国际债券。我国发行国际债券始于80年代初期。 100Test 
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