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5_88_B8_E5_B8_82_E5_c33_43173.htm 概述 金融期货 金融期权

可转换证券 其他衍生工具 金融衍生工具的定义 建立在基础金

融工具或基础金融变量之上，其价格取决于后者价格变动的

派生产品。通过预测股价、利率、汇率等未来行情走势，采

用支付少量保证金或权利金签订远期合同或互换不同金融商

品等交易形式的新兴金融工具。 金融衍生工具的基本特征 跨

期交易：首先是对价格因素变动趋势的预测，约定在未来某

一时间按照某一条件进行交易或选择是否交易的合约，涉及

到金融资产的跨期转移 杠杆效应：支付少量保证金或权利金

就可以签订大额员期合约或互换不同金融工具。例如期货交

易保证金为5%，实现以小博大 不确定性和高风险：金融工具

的不确定性、交易双方违约的信贷风险、因价格变动的市场

风险、因缺乏交易对手而不能平仓或变现的流动性风险、因

人为错误或系统故障或控制失灵的运作风险、因违约而成的

法律风险 套期保值和投机套利共存 金融衍生工具的分类 按照

基础工具种类分类：股权式、货币式和利率衍生工具 按照基

础工具的交易形式分类：收益风险对称工具、收益风险不对

称工具 按照自身交易的方法及特点分类：金融远期、金融期

货、金融期权、金融互换 基础工具种类划分的衍生工具 股权

式衍生工具：以股票或股票指数为基础工具。包括：股票期

货、股票期权、股票指数期货期权以及上述合约的混合交易

合约 货币衍生工具：远期外汇合约、货币期权、货币互换以

及上述合约的混合交易合约 利率衍生工具：远期利率协议、



利率期货期权、利率互换以及上述合约的混合交易合约 按基

础工具交易形式划分的衍生工具 交易双方风险收益对称：远

期合约、期货合约和互换合约 交易双方风险收益不对称，合

约购买方有权选择是否履行合约：期权合约、认股权证、可

转换债券 按衍生工具交易方法划分的种类 金融远期：合约双

方同意在未来日期按照合约规定交换金融资产的合约。和约

一般规定交易的资产种类、日期、价格和数量 金融期货：交

易双方在有组织的交易所内公开竞价的形式达成的，在未来

特定时间交收标准数量特定金融工具的协议 金融期权：合约

双方按约定价格，在约定日期内是否买卖某种金融工具达成

的契约 金融互换：当事人按照共同商定的条件，在预定的时

间内交换一定支付款的金融交易 金融衍生工具产生的动因 规

避风险 80年代以来金融自由化的推动 金融机构的利润驱动 新

技术的推动 金融创新的四种原动力 风险管理型：80年代是市

场风险管理，代表是期权、期货和互换工具；90年代是信用

风险管理工具，如信用违约互换、信用价差互换以及信用挂

钩票据 增强流动型创新 信用创造型创新 股权创造型创新

100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


