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5_88_B8_E5_B8_82_E5_c33_43175.htm 发行市场与交易市场 股

票价格指数 证券投资的收益与风险 证券市场 市场按其功能可

划分为发行市场和流通市场： 发行市场-一级市场-初级市场

，是发行人通过发行证券筹集资金的市场； 流通市场-二级市

场-次级市场，是买卖发行证券的市场 两者的关系：两者是证

券市场的组成部分，是一个整体；发行市场是基础和前提，

前者发行的种类、数量和方式决定了后者的规模和运行；后

者是前者扩展的必要条件；流通市场的交易价格制约和影响

着发行价格，这是发行时需要考虑的重要因素 发行市场的含

义 定义：发行人向投资者出售证券的市场，是一个无固定场

所的无形市场。 作用： 为资金需求者提供筹措资金的渠道。

发行者参照各类证券的期限、收益水平、参与权、流通性、

风险度、发行成本等，根据需要和可能来选择，确定发行证

券的种类，并依据市场的供求关系和价格行情决定发行的数

量和价格 为资金供应者提供投资和获利的机会，实现储蓄向

投资转化。社会有闲置资金 形成资金流动的收益导向机制，

促进资源配置的不断优化。 证券发行与承销制度 发行制度：

注册制与核准制 股票发行方式： 上网定价发行 向二级市场投

资者配售 一般投资者上网发行和对法人配售结合 债券发行方

式：定向、承购包销、招标发行 承销方式：包销和代销 证券

交易所的含义 定义：证券买卖双方公开交易的场所，是有组

织、固定地点、集中进行交易的市场 解释：本身不买卖证券

，不决定市场价格，为交易提供场所和服务，管理证券交易



市场，保证市场稳定、公开和高效 我国证券法的定义：依据

规定条件设立的，为证券的集中和有组织的交易提供场所、

设施，履行国家有关法律、法规、规章、政策规定的职责，

实行自律性管理的法人。 我国证券交易所不以盈利为目的的

法人，会员制 公司制证券交易所 公司制：以股份有限公司形

式组织，以盈利为目的的法人团体，由金融机构和各类民营

公司组建 公司制交易所章程规定：作为股东的经纪商和自营

商的名额、资格和存续期限 要求：遵守本国法律法规，接受

主管机关监管，吸收挂牌上市，但本身股票不得在本交易所

上市，任何成员的股东、高级职员、雇员都不能在交易所任

高级职员，保证交易的公正性 会员大会和理事会的职权区别 

会员大会: 1.制定和修改交易所章程 2.审议和通过理事会和总 

经理的工作报告； 3.审议和通过交易所的 财务预算和决算报

告 4.决定以及其他大重项事 5.会员大会授予的其他职责；
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