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4_B9_88_E6_98_AF_E8_c33_43181.htm 一、证券市场的概念 证

券市场是一个内涵很复杂的概念，狭义地理解，可认为是资

本证券交易的场所；广义上可以理解为是证券供求双方运用

证券工具进行证券交易活动的总和。 按照后一种理解，证券

市场的基本要素有三个方面：一是市场参加者；二是证券本

身；三是证券市场组织方式。 1、证券市场的参加者 证券市

场的参加者是证券法律关系的主体，意义自然重大。在证券

发行市场中，它由发行人、投资者和中介人构成；在证券交

易场所中，它表现为证券买方、卖方和中介人。 2、交易对

象－－证券 有人微言轻交易对象的证券的存在，这是证券市

场成立的前提条件。要保持证券市场的正常运行，证券形式

、品种、数量的多样化是关键。光有证券主体而无证券工具

，证券市场必然会有行无市或价格畸形，进而影响证券市场

的实质性发展。 3、证券市场组织方式 证券交易要有特定的

组织方式，以保证证券交易活动的合法、有序、规范。证券

市场的基本组织方式有两种：一种是证券交易所方式；另一

种是柜台交易方式。不少国家和地区都规定，上市证券的交

易应集中于证券交易所。证券交易所是高度专业化的有组织

的市场，具有稳定的市场所在地，其业务操作具有特定的规

则。柜台交易方式也叫店头市场所在地，这是一种不通过证

券交易所，在各个金融机构或证券发行人的柜台上，由证券

经纪人或自营商直接同顾客进行买卖的市场。 证券市场根据

交易对象的不同，可以分为股票市场和债券市场；根据交易



职能的不同，可以分为发行市场和流通市场；根据市场组织

方式的不同，可以分为证券交易所市场和柜台交易市场；根

据交易后交割期限的不同，可以分为地方性市场、区域性市

场、全国性市场和国际市场。每一种分类都具有特定的角度

和目的，各种分类方法又是相互交*、相互联系的。 二、证券

市场的功能 证券市场以其独特的方式影响着近现代社会，对

社会经济发展起着重要作用。因此，对其功能及作用，应有

一个客观的评价。 1、它是联系资金供应者与资金需求者的

桥梁 证券市场所提供的经常性和统一性的市场，使证券发行

者、证券购买者、证券转让者和中介机构得以在这个市场上

联系起来，使证券的发行与流通便利地进行。 2、证券市场

是企业筹集社会资金的另一渠道 银行储蓄存款，保险业吸收

保险费等，都是吸收社会闲散资金的渠道。但是，一般的企

业不能经营存款业、保险业和金融信托业务，它们吸收资金

的渠道，除证券市场外，只能通过银行、保险公司和金融信

托企业获得。证券市场为一般企业提供了向大众直接筹集资

金的重要渠道，公司可以通过发行股票或公司债券的方式，

把一部分社会资金吸收到生产领域。 3、为政府提供公开市

场操作的调节杠杆 证券市场上证券交易可以用许多指标来衡

量，其中一项指标是证券收益与证券价格之比，称为证券收

益率。这个指标的高与低，对整个金融市场的其他因素的变

化都有相当大的影响。因此，政府可以在证券市场上通过买

卖政府债券的方式来影响证券市场上的证券利率，这如同中

央银行调整再贴现利率来影响商业银行的贴现率一样，这便

成为政府间接调节金融业的杠杆。 4、证券市场是社会资金

重新配置的调节机构 证券投资者对证券的收益十分敏感，而



证券收益率在很大程度上决定于企业的经济效益。经济效益

高的企业的证券拥有较多的投资者，这种证券在市场上买卖

也很活跃。相反，经济效益差的企业的证券投资者越来越少

，市场上的交易也不旺盛。所以，社会上部分资金会自动地

流向经济效益好的企业，远离效益差的企业。这种流动使社

会资金得到重新配置。另一方面，证券市场与其他金融市场

互相联系，当社会上银根松动，游资便自动流向证券市场。

证券市场交易活跃，必然把社会的游资更多地吸引去，使公

司发行证券的成本降低，企业界筹资便利。相反，社会上银

根紧缩时，证券市场的资金就流向银行，企业发行证券的成

本提高，投资规模相对缩减。证券市场的供求关系的变化也

可以形成这种自发的调节。在不同国家的金融市场上的供求

关系不同，造成市场价格不同时，资金还将在不同国家的金

融市场之间流动。 5、证券市场是观察经济状况的重要指标 

在证券市场上市的公司，虽然在公司总数上不占多数，却在

公司资财上占相当大的比重，这说明上市公司都是大公司。

大公司在各生产领域都是重要的企业，它们的发展状况往往

影响这一行业的发展状况。证券市场上的指数统计，正是选

择这些有代表性的大公司的股票交易状况，可以在一定程度

上反映社会经济变化情况。股市上各种不同类别的指数还可

以反映社会上资金的余缺、具体行业和企业的发展情况。 我

们也应该看到，证券市场也有消极的作用，它也为证券投机

提供了场所。证券市场上的投机，会造成市场上的混乱，进

而影响其他金融市场的秩序，甚至还可能加剧社会矛盾。
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