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5_88_B8_E5_9F_BA_E7_c33_43222.htm 纵观世界各个成熟的金

融市场，无不有一个发达的债券市场。债券市场在社会经济

中占有如此重要的地位，是因为它具有以下几项重要功能：1

融资功能 债券市场作为金融市场的一个重要组成部份，具有

使资金从资金剩余者流向资金需求者，为资金不足者筹集资

金的功能。我国政府和企业先后发行多批债券，为弥补国家

财政赤字和国家的许多重点建设项目筹集了大量资金。在“

八五”期间，我国企业通过发行债券共筹资820亿元，重点支

持了三峡工程、上海浦东新区建设、京九铁路、沪宁高速公

路、吉林化工、北京地铁、北京西客站等能源、交通、重要

原材料等重点建设项目以及城市公用设施建设。2资金流动导

向功能 效益好的企业发行的债券通常较受投资者欢迎，因而

发行时利率低，筹资成本小；相反，效益差的企业发行的债

券风险相对较大，受投资者欢迎的程度较低，筹资成本较大

。因此，通过债券市场，资金得以向优势企业集中，从而有

利于资源的优化配置。3宏观调控功能 一国中央银行作为国

家货币政策的制定与实施部门，主要依靠存款准备金、公开

市场业务、再贴现和利率等政策工具进行宏观经济调控。其

中，公开市场业务就是中央银行通过在证券市场上买卖国债

等有价证券，从而调节货币供应量，实现宏观调控的重要手

段。在经济过热、需要减少货币供应时，中央银行卖出债券

、收回金融机构或公众持有的一部分货币从而抑制经济的过

热运行；当经济萧条、需要增加货币供应量时，中央银行便
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