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．证券投资收益定义。 证券投资收益是指从购人到卖出期间

的收入。 2．股票收益。 股票投资的收益是指投资者从购人

股票开始到出售股票为止整个持有期间的收入，它由股息收

入、资本利得和资本增值收益组成。 (1)股息收入 股息指股票

持有人定期从股份公司中取得的一定利润。利润分配的标准

以股票的票面资本为依据。 公司发放股息的原则是：必须依

法进行必要的扣除后才能将税后利润用于分配股息。其具体

的扣除项目和数额比例要视法律和公司章程的规定。上市公

司的股东大会和董事会通过的分红决议是不能与法律和公司

章程的规定相抵触的。 在上市公司的税后利润中，其分配顺

序如下： A.弥补以前年度的亏损。 B．提取法定盈余公积金

。 C．提取公益金。 D．提取任意公积金。 E．支付优先股股

息。 F．支付普通股股息。 在公司按规定的比例交纳所得税

后，将依照注册资本的数额(也就是总股本)提取10％的法定

盈余公积金，但当法定的盈余公积金达到注册资本的50％以

上时，可不再提取。公益金比例一般为510％，任意公积金和

股利由公司董事会根据当年的盈利情况报请公司股东大会批

准实施。股息的分配，原则上以股东持有的股份比例为依据

；股息的分配要严格遵守股东平等原则，应按股东持有股份

比例进行分配；股息作为股东的投资收益，可以有多种形式

。 股息的具体形式有： A.现金股息：是以货币形式支付的股

息和红利，是最普通、最基本的股息形式。 B．股票股息：



是以股票的方式派发的股息，通常是由公司用新增发的股票

或一部分库存股票作为股息，代替现金分派给股东。 C．财

产股息：是以现金以外的其他财产向股东分派股息。 D．负

债股息：公司通过建立一种负债，用债券或应付票据作为股

息分派给股东。 E．建业股息：公司将一部分股本还给股东

作为股息。 （1）股票按股东权利分为普通股和优先股。优

先股是按固定的股息率优先取得股息，普通股的股利，一般

是支付了优先股的股息之后，是不固定的。 (2)股票买人价与

卖出价之间的差额就是资本损益。 (3)资本增值收益，股票投

资资本增值收益的形式是送股，但送股的资金不是来自于当

年可分配盈利而是公司提取的公积金。 (4)股票各种收益率的

计算 衡量股票投资收益水平的指标主要有股利收益率、持有

期收益率和拆股后持有期收益率。 股利收益率=D1／Po 持有

期收益率可通过下面公式计算： 其中：Po为股票的购买价格

；F为股票的出售价格；D，为股票投资报酬(各年获得的股利

，t=1n)；n为投资期限；为持有期收益率。 3．债券的投资收

益。 债券的投资收益率主要包括债券的利息收益和资本利得

。 (1)债券的利息收益，指债券持有人凭债券向债券发行人领

取的定期利息收入，一般情况下，债券利率在发行债券时已

明确规定。 债券的利息的支付可分为一次性付息和分期付息

。而一次性付息有三种常见的形式：第一，以单利计算；第

二，以复利计算；第三，以贴现计算。 (2)资本利得，债券投

资的资本损益是指债券买人价与卖出价或买人价与到期偿还

额之间的差额。 4．各种债券收益率的计算。 债券收益率主

要有票面收益率、直接收益率、持有期收益率、到期收益率

和贴现债券收益率。 票面收益率又称名义收益率或票息率，



是债券票面上的固定利率，即年利息收入与债券面额之比率

。 票面收益率：债券年利息／债券面额X100％ 直接收益率又

称本期收益率、当前收益率，指债券的年利息收入与买人债

券的实际价格之比率。 直接收益率：债券年利息／债券买人

价格X100％ 持有期收益率指买人债券后持有一段时间，又在

债券到期前将其出售而得到的收益率。它包括持有债券期间

的利息收入和资本损益。 到期收益率又称最终收益率，到期

收益率同样包括了利息收入和资本损益。 贴现债券收益率是

指将债券贴现时对应的收益率。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


