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E4_BA_94_E7_AB_A0_E9_c33_43247.htm (一)金融期货 1．金

融期货的定义。 (1)金融期货也称金融期货合约，是指买卖双

方在有组织的交易所内以公开竞价的形式达成的，在将来某

一特定时间交、收标准数量特定金融工具的协议。 (2)金融期

货主要包括外汇期货、利率期货和股票指数期货三种。 2．

金融期货的基本特征。 (1)金融期货的交易对象是标准化的金

融工具凭证，如外汇、股票、利率等。 (2)金融期货的交易过

程是在现在完成，但却在未来某个规定的时间进行交割。 (3)

金融期货的交易价格是通过公开的市场竞争形成的。 (4)交割

期限的规格化。金融期货合约的交割期限大多是三个月，六

个月，九个月或十二个月，最长的是二年，交割期限内的交

割时间随交易对象而定。 (5)金融期货的交易合约在规定的交

割日期到来之前，可以在市场上任意转让。 3．金融商品和

金融期货交易的特有性质。 (1)金融商品的基本特性：A．金

融商品的同质性；B．金融商品的耐久性；C.金融商品价格的

易变性。 (2)金融期货是金融商品的衍生品。金融期货交易与

金融商品交易相比，有如下不同： A.交易对象不同。商品现

货交易的对象是某一具体形态的商品，证券现货交易的对象

代表着一定所有权或债权关系的股票或债券，而期货交易的

对象是期货合约。 B．交易目的不同。商品交易的目的是为

了取得商品的使用价值和实现商品价值，证券交易的目的是

为生产和经营筹集必要的资金及为暂时闲置的货币资金寻找

生息获利的投资机会。期货交易目的着眼于风险转移和获取



合理或超额利润，大部分金融期货交易的目的不在于实际获

取现货。 C．了结方式不同。现货交易通常以商品、证券与

货币的转手而结束交易活动。而在期货交易中，仅有极少数

的合约到期进行实物交割，绝大部分期货合约是做相反交易

对冲了结的。 D．期货有期限的限制，现货可以长期持有；

期货交易可以买空卖空，而现货只能先买后卖；现货交易是

足额交易，而期货交易是保证金交易，因而风险较高，另外

，期货交易价格波动受每日最大涨跌幅的限制。 E．期货交

易严格限制在交易大厅内进行，现货交易的地点和时间没有

严格规定，现货交易信息分散，透明度低。而期货交易比较

集中，信息公开，透明度高；期货交易有严格的交易程序和

规则，具有比现货市场更强的抗风险能力。 4．金融期货的

主要种类。 金融期货按交易工具分三个种类：外汇期货、利

率期货、股票指数期货。 (1)外汇期货 A．外汇期货概述 a．

外汇期货定义：外汇期货是一种在期货市场上通过标准化外

汇期货合约来买卖外汇和回避汇率风险的金融工具。 b．外

汇期货合约定义：外汇期货合约是一种在交易所达成的标准

化的、规定在将来某一特定的时间和地点交收一定数额外汇

，并在合约有效期内每日都进行盈亏结算的外汇交易工具。

B．外汇期货合约 a．交易单位：外汇期货合约的交易单位一

般是用一定数量的外币计价单位来规定的。不同的外汇币种

其期货合约的交易单位不同。 b．最小变动价位：交易所一

般还要对不同币种的外汇期货合约规定不同的最小变动价位

判断。设置最小变动价位是为了保护交易者的利益，保障外

汇期货交易的安全。最小变动价位是在期货交易所进行外汇

期货交易时的最低报价单位，外汇期货报价必须是最小变动



价位的整数倍。 c．每日波动限制：期货交易所对外汇期货价

格的每日最大的允许波动幅度做出一定的规定和限制。每日

波动限制是为了有效地保护外汇期货交易者免遭外汇汇率的

突发性剧变带来的风险，并保证期货交易所和会员单位的财

务安全。 d．合约到期月份安排：交易所对上市交易的外汇

期货合约规定相同的合约到期月份的循环周期，合约月份的

安排主要依据外汇交易者的实际用汇习惯和外汇收支结算特

点等因素而定，最大限度方便交易者进行套期保值和风险投

资活动。 e．最后交易日：外汇期货合约中的最后交易日是期

货交易所允许该期货合约进行交易的最后期限，过了这一期

限未平仓的外汇期货合约必须进行外汇现汇交割。 f．交割日

期和交割地点：外汇期货合约中还规定了交割日期和交割地

点。所有到期的不平仓外汇期货合约都必须在交割日期进行

现汇交割；交割地点一般是票据交换所指定的货币发行国银

行。 C．外汇期货的品种主要有澳大利亚元、英镑、加拿大

元、德国马克、法国法郎、日元、瑞士法郎、欧洲美元和欧

洲货币单位等的期货合约。 (2)利率期货 A．利率期货定义：

利率期货是一种在期货市场上通过标准化利率期货合约的买

卖来规避利率风险的金融工具。 B．利率期货的种类。a．短

期的货币期货：短期国库券期货、欧洲美元期货及定期存单

期货；b．长期的资本期货：包括中、长期公债期货等。(利

率期货的标的物是一定数量的某种与利率相关的商品，所以

其种类是按商品分)(注意利率期货的品种名称中并无利率的

字眼出现，选择题中可能考) C．利率期货合约。利率期货合

约是指在有组织的交易所内，买卖双方通过公开竞价而达成

的在未来某一日期按成交价格交收标准数量特定金融凭证的



标准合约。利率期货合约由交易所设计推出，投资者必须按

照标准合约进行交易。 (3)股票指数期货 A．股票指数期货概

述 a．定义：股票指数期货是一种在期货市场上通过标准化股

票指数期货合约的买卖来规避股票市场系统性风险的金融工

具。是将股票价格指数改造成一种可以买卖的商品，利用这

种商品的期货合约对系统性风险进行保值，因为股票价格变

动指数基本上代表了整个市场股票价格变动的趋势和幅度。(

注意理解股票价格指数的含义，投资者购买股票指数期货只

能规避整个市场的变化风险)。 b．股票指数期货合约：是由

协约双方同意在将来某一日期按约定价格买卖股票指数的可

转让合约。 c．股票市场的风险主要有两大类：一类是微观风

险，与上市公司的财务经营状况等因素有关，也称非系统性

风险是可以通过股票组合投资的方式加以分散；另一类是宏

观风险，与整个社会、经济、政治形势及股民的群体心理因

素有关，亦称系统性风险，投资者则很难避免。 100Test 下载
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