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E4_BA_94_E7_AB_A0_E9_c33_43249.htm (一)可转换证券定义 

可转换证券就是指可以根据证券持有者的选择，以一定的比

例或价格转换成普通股的证券。 (二)可转换证券分类 1．可转

换证券主要分为可转换债券和可转换优先股票两类：可转换

债券，即可将信用债券转换成本公司的普通股票；可转换优

先股票，即可将优先股票转换成本公司的普通股票。从国内

外的情况看，尤其是从我国近年来的经济实践看，可转换证

券一般是指可转换公司债券，简称可转换债券。 2．可转换

债券在发行时就明确规定，债券持有者可选择有利时机请求

发行公司按照发行时规定的价格将债券转换为公司的普通股

股票；若不想转换，则可继续持有，直至偿还期满时收回本

金和利息。对于上市流通的可转换债券，在发行公司的股票

价格上扬时，债券持有者可以通过在证券市场上抛售债券来

实现收益，并不一定要转换成股票。 (四)可转换证券的特征 1

．可以转换成普通股票。可转换证券的最主要的特征是可以

在一定条件下转换成普通股票； 2．有事先规定的转换期限

； 3．可转换证券的形式和持有者的身份随着证券的转换而

相应转换； 4．可转换证券的市场价格变动比一般债券频繁

，并随本公司普通股票价格的升降而增减。 (五)可转换证券

的要素 1．转换比例。 转换比例是指(每一份)可转换债券可以

换取多少股普通股股票。 转换比例二可转换证券面值／转换

价格 2．转换期限。 转换期限是指可转换债券持有者有权将

债券转换成公司股份的有效时间区域。从实际看，转换期限



通常为可转换债券发行日之后的若干年起至债券到期日止。

3．转换价格。 转换价格是指在发行可转换债券时即已确定

的、将可转换债券转换为股票的 转换价格=可转换证券面值

／转换比例 转换价格一般不作任何调整，但是发生诸如发售

新股、配股、送股、派息、股份的拆细与合并，以及公司兼

并、收购等特殊情况时，转换价格就要作相应调整。 (六)可

转换证券的理论价值和市场价值 1．可转换证券有两种价值

：理论价值和转换价值。 (1)理论价值。可转换证券的理论价

值是指当它作为不具有转换选择权的一种证券的价值。估计

可转换证券的理论价值，必须首先估计与它具有同等资信和

类似投资特点的不可转换证券的必要收益率，然后利用这个

必要收益算出它未来现金流量的现值。可以参考本书有关债

券估价部分。 (2)转换价值。如果一种可转换证券可以立即转

让，它可转换的普通股票的市场价值与转换比例的乘积便是

转换价值，即 转换价值：普通股票市场价值X转换比例 式中

：转换比例为债权持有人获得的每一份债券可转换的股票数

。 2．可转换证券的市场价格及转换升水、转换贴水。 (1)可

转换债券的市场价格与转换平价 可转换债券的市场价格必须

保持在它的理论价值和转换价值之上。如果价格在理论价值

之下，该证券价格低估，这是显然易见的；如果可转换证券

价格在转换价值之下，购买该证券并立即转化为股票就有利

可图，从而使该证券价格上涨直到转换价值之上。通过转换

平价这个概念可以更好地理解这一点。 转换平价是可转换证

券持有人在转换期限内可以把债券转换成公司普通股票的每

股价格。除非发生特定情形如发售新股、配股、送股、派息

、股份的折细与合并，以及公司兼并、收购等情况下，转换



价格一般不作任何调整。转换比例实质上就是转换价格的另

一种表示方式。 转换平价二可转换证券的市场价格／转换比

例 转换平价可视为一个盈亏平衡点。一旦实际股票市场价格

上升到转换平价水平，任何进一步的股票价格上升肯定会使

可转换证券的价值增加。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


