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E4_B8_89_E7_AB_A0_E5_c33_43254.htm (一)国际债券的定义

和特征 1．定义。 国际债券是一国政府、金融机构、工商企

业或国际性组织为筹措长期资金而在国外金融市场上发行的

、以外国货币为面值的债券。国际债券的发行者与发行地点

不属同一国家，因此它的发行者与投资者属于不同的国家，

国际债券是一种在国际间直接融通资金的金融工具。 债券的

投资者，主要是银行或其他金融机构、各种基金会、工商财

团和私人。 2．国际债券与国内债券相比，有以下三方面特

点。 (1)资金来源比较广泛。国际债券是在国外金融市场上发

行的，面对众多的国外投资者，市场潜力很大。 (2)数额大。

通过国际债券方式筹措资金与用同际贷款方式筹措资金相比

，其期限更长，数额更大，而且债券所筹资金的使用不受投

资者的干涉，也没有附加条件，并且通过国际债券方式筹资

，有利于促使其负债结构的多样化。 (3)资金的安全性较高。

在国际债券市场筹措资金，通常可得到一个主权国家以普通

责任能力或“付款承诺”的保证，其安全性高，吸引力也大

，因而有利于减轻或稳定还本付息的负担，有利于吸收中长

期的资金。 (二)发行国际债券的原因 一般来说，各国运用国

际债券来筹集资金的主要目的有以下五个方面： 1．用以弥

补发行国政府财政赤字。对于一国政府来说，弥补财政赤字

除了可以用国内债券的方式外，还可以通过发行国际债券的

形式筹集资金，作为国内债券的补充。 2．用以弥补发行国

政府国际收支的逆差。发行国际债券所筹集的资金在国际收



支平衡表上表现为资本的流人，属于资本收入，因而有利于

减少国 际收支逆差。在19731975年的石油危机中，许多西方

工业国家都采用发行国际债券方式来弥补由于石油价格上涨

而造成的国际收支逆差。 3．用以为大型或特大型工程筹集

建设资金。这主要由一些国际金融债券或公司集团组成的投

资机构来发行。 4．用以为一些大型的工商企业或跨国公司

增加经营资本来筹措资金，从而增强其实力。大型企业为增

强其实力，故需要大量资金的支持 5．用以为一些主要的国

际金融组织等筹措活动资金。例如世界银行就曾多次发行外

国债券，以筹措巨额资金，实施其开发计划。 (三)西方主要

国家的债券发行制度及程序 1．债券发行制度。 (1)西方主要

国家有核准制度和注册制度两种债券发行制度，核准制的核

心是实质管理原则，注册制的核心是公开原则。 (2)在核准制

情况下，发行人在符合债券发行基本条件的同时，每笔债券

的发行都需要报经主管机关批准，按核准条件审查许可后，

债券才能发行。 (3)在注册制情况下，只要符合主管机关规定

的债券发行条件，并依照法定程序注册，主管机关就必须认

可该债券的发行。 2．债券发行的程序。 (1)美国政府债券的

发行程序： A．认购者索取投标单； B．联邦储备银行接受

投标单； C．决定中标者及中标价格； D．由财政部宣布投

标结果； E．财政部正式发行国库券。 (2)美国债券是以登记

形式发行的，到期可以自动赎回。 (3)公司债券的发行程序分

为准备阶段和实施阶段两个部分。 (4)公司债券的准备阶段的

主要内容是制定发行文件和董事会决议，要由2／3以上董事

出席以及超过半数的出席董事通过方有效。 (5)公司债券发行

的实施阶段一般要经过以下步骤： A．债券的信用评级； B



．发行人与承销商谈判，确定发行的主要内容； C．组织承

销团； D．发行申报及办理各种发行手续； E．向公众出售

债券。 (四)国际债券的主要类型与主要国际债券简介 1．国际

债券的主要类型。 (1)外国债券是指某一国借款人在本国以外

的某一国家发行以该国货币为面 值的债券。它的特点是债券

发行人在一个国家，债券的面值货币和发行市场则属于另一

个国家。 (2)欧洲债券 A．定义：指借款人在本国境外市场发

行的，不以发行市场所在国的货币为面值的国际债券。 B．

欧洲债券市场是一个完全自由的市场，无利率管制，无发行

额限制。 筹措的是境外货币资金，所以不受面值货币所在国

法律的约束，市场容量大，自由灵活，能满足发行者的筹资

要求。 C．债券的发行通常是由几家大的跨国银行或国际银

行团组成的承销辛迪加负责办理，有时也可能组织一个庞大

的认购集团，因此发行面广；同时，它的发行一般采用不经

过官方批准的非正式发行方式，手续简单．费用较低。

100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


