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E4_B8_89_E7_AB_A0_E5_c33_43257.htm (一)金融债券 1．概述

。 (1)定义。债券是由银行和非银行金融机构为筹措资金而发

行的债权债务凭证。 (注意金融债券的主体是金融机构，其他

特征与一般债券相同) 2.特征： A．债券的特征是较高的安全

性。由于金融机构在经济中有较大的影响力和较特殊的地位

，各国政府对于金融机构的运营都有严格的规定，并且制定

了严格金融法律法规和稽核制度。因此，一般金融机构的信

用要高于非金融机构类公司。 B．营利性比较高。由于金融

债券的流动性要低于银行存款(持有人不能在到期以前要求银

行兑现，只能在市场上出售)，因此，一般来说，金融债券的

利息要高于同期银行存款，否则，人们便会去存款，而不是

去购买金融债券。 2．我国的金融债券。 自新中国成立后，

我国首次发行的金融债券是1982年由中国银行在国际金融市

场上发行的外国金融债券。其后，又有多次发行。1985年，

中国工商银行、中国农业银行开始在国内发行人民币金融债

券。此后，其他各家商业银行和一些非银行金融机构又多次

发行了人民币金融债券。 我国人民币金融债券的发行目的主

要是为了筹集资金，支持一些效益好的企业完成其建设项目

，即“高来高去’’地以特种贷款形式为一部 分企业解决资

金的急需，从而在国家于宏观上实行紧缩银根政策的同时，

以经济办法调节资金供求，减少“一刀切”的现象的发生。

1993年，中国投资银行在我国境内首次发行外币金融债券。

发行对象是城乡居民，期限1年，利率采用浮动利率制，高于



同职国内美元存款利率1个百分点。当年共发行了55万美元

。1994年，政策性金融债券开始在我国出现。国家开发银行

在1994年共发行了?次金融债券，总金额为758亿元。其后，国

家开发银行、中国进出口银行和中国农业发展银行又先后多

次在国内和国际市场上发行人民币和外币金融债券。 在1994

年以前，金融债券的发行主体是四大国有商业银行，发行规

模较小。1994年4月，国家开发银行首次发行政策性金融债券

，从此，三大政策性银行成为金融债券的发行主体。其中，

国家开发银行发行的金融债券占总量的80％以上，如2001年

发行的2590亿金融债券中，国家开发银行发行了2100亿，占81

％。就规模而言，金融债券是仅次于国债的债券品种。 上述

金融债券的发行对象是城乡个人，由投资者自愿认购。金融

债券的利率通常比存款利率高l2个百分点，因此很受投资者

的欢迎。 3．日本的金融债券分剪息金融债券和贴现金融债

券两种。 (1)剪息金融债券是为期五年或三年，以统一条件公

开出售的方式发行，任何时候都可买到的中期债券。这种债

券每年付息两次，面额以1万日元为单位，投资者每人在300

万日元面额的限度内可享受小额储蓄免税待遇。 (2)贴现金融

债券是一种为期一年，以折价方式发行的短期债券。这种债

券也是每月发行，以公开出售方式发行，面额以1万日元为单

位。但贴现金融债券的偿还收益从所得税法上讲不属于利息

收益，而属于杂项收益，不能享受小额储蓄免税待遇，但仅

课以16％的预提税便结束课税关系，因此很受个人投资者的

欢迎。 （二）公司债券的定义和特征 1．公司债券。 公司债

券又称企业债券，是股份制公司或企业发行的有价证券，是

公司为筹措长期资金而发行的一种债务契约，承诺在未来的



特定日期，偿还本金并按照事先规定的利率支付利息。它表

示发行债券的公司和债券投资者之间的债权债务关系。 公司

债券的持有者是公司的债权人，而不是公司的所有者，这是

与公司股票持有者的最大区别。公司债券的持有者有按约定

条件向公司取得利息和到期收回本金的权利，取得利息优先

于股东分红。公司破产清理时，对公司剩余资产也有优先于

股东的要求权。公司债券的安全性虽不如政府债券，但由于

公司在发行债券时一般都有严格的审查和财产抵押，因此公

司债券的安全性也在某种程度上相对较大。 2．公司债券的

特征。 风险性较大、收益率较高、优先性、可转换性。(注意

公司债券的以下特点分别是相对于不同的金融工具而言的，

如有的是相对于股票、有的是相对于政府债券，有的是相对

于金融债券) (1)风险性较大。公司债券的还款来源是公司的

经济利润，如果公司经营不善，就会使投资者面临利息甚至

是本金损失的风险，因此在发行公司债券时，对发债公司要

进行严格的信用审查或进行财产抵押，以保护投资者的利益

。 (2)收益率较高。投资于公司债券要承担较高的风险，其收

益率也较高。正是这一原因吸引了许多的投资者。 (3)优先性

。公司债券的持有人只是公司的债权人，不是股东，因而无

权参与公司的经营管理，但是公司债权人比股东有优先的收

益分配权，并且在公司破产清理资产时，有比股东优先收回

本金的权利。 (4)可转换性。对于部分公司债券来说，发行者

与持有者之间可以相互给予一定的选择权。如在可转换债券

中，发行者给予持有者将债券兑换成本公司股票的选择权；

在可提前赎回的公司债券中，持有者给予发行者在到期日前

以前偿还本金的选择权。当然，获得该种选择权的当事人必



须向对方支付一定的费用。 (三)公司债券类型 (提示：以下关

于债券种类的内容均属于选择题和判断题中的重点出题点，

请考生认真领会各自的特点，不要混淆；另外，如果一种债

券赋予投资者额外的权利，则会支付较低的利率，从而降低

发行人的筹资成本，也就是投资者为获得一种权利而支付的

代价) 1．按记名与否划分，可分为记名公司债券和不记名公

司债券。 (1)记名公司债券是指载明持有者姓名，凭印鉴支取

本息，转让时需向公司登记的公司债券。 记名公司债券又分

为附有息票和未附息票两种。附息票公司债券由代付银行凭

到期息票支付利息；未附息票公司债券由发行公司用记名支

票按公司登记的债权人名单寄给债券持有人，后者凭支票到

代付银行支取本息。记名公司债券的优点在于持券人可以凭

印章领取本息，可以防止冒领现象，债券被窃或丢失时，可

以挂失；其缺点是转让手续较麻烦。目前，美、英等国的公

司债券大多采取记名形式。 (2)不记名公司债券是指不载明债

权人姓名的公司债券、这种债券通常附有息票，债权人可持

息票向代付银行支取利息。这种债券在转让时，直接交付即

可，无须在债券上背书，也无须办理过户手卖，因此转让手

续较方便。日本的公司债券大多为无记名公司债 2．按担保

类别划分，可分为抵押公司债券、担保公司债券、信用公司

债券、证券抵押信托公司债券、设备抵押信托公司债券等。

(1)抵押公司债券又称固定抵押公司债券，是指以土地、房屋

等不产为抵押品而发行的一种公司债券。若公司到期不能还

本付息，债权人有权处理抵押品以资抵偿。公司若以同一不

动产为抵押品次发行抵押公司债券，这些公司债券按发行顺

序分为第一抵押公司债券和第二抵押公司债券等，前者对抵



押品有第一置留权，后者则只有第二置留权，只能待前者清

偿后，用抵押品的剩余款偿还债券的本息。 证券抵押信托公

司债券又称流动抵押公司债券，是指以公司持有的各种动产

或有价证券作抵押品而发行的公司债券。用作抵押品的证券

必须交由受托人保管，但公司仍保留股票表决权及获取股息

的权利。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详

细请访问 www.100test.com 


