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E4_BA_8C_E7_AB_A0_E8_c33_43266.htm (一)股票的价值 股票

的价值可以从不同的角度进行考察，从而得出有关股票价值

的不同含义。 1．票面价值。股票的票面价值又称面值，即

在股票票面上标明的金额。主要是确定每股股份在公司中所

占的份额。例如，某公司发行股票的总面值为5000万元，每

股的票面价值为1元。那么，一股股票就代表该公司的5000万

分之一。在我国，股票的票面价值统一规定为1元人民币。 2

．账面价值。账面价值又称股票净值或每股净资产，是指每

股股票所代表的实际资产的价值，又称股票净值。股票的账

面价值可用下列公式计算： Va=(TP)／Nc 式中：Va股票的账

面价值； P优先股股票的总面值； T公司资产的净值； Nc普

通股股票的总股数。 公司的资产净值是指公司的资本额(股票

面值总额)加上公积金与未分配利 润的数额。其中，各种公积

金和未分配利润尽管没有以股利的形式分派出来，但仍属于

股东。因此，净资产也称为股东权益。 3．清算价值。清算

价值是指公司撤销或解散时，资产经过清算后，每一股份所

代表的实际价值。在理论上，清算价值等于清算时的账面价

值，但由于公司的大多数资产只以低价售出，再扣除清算费

用后，清算价值往往小于账面价值。 4．内在价值。股票的

内在价值即理论价值，也即股票未来收益的现值，取决于股

息收入和市场收益率。股票的内在价值决定股票的市场价格

，但市场价格又不完全等于其内在价值。受供求关系等多种

因素影响的市场价格围绕着股票内在价值波动。 (二)股票的



价格 1．股票的理论价格。 股票代表的是持有者的股东权。

这种股东权的直接经济利益，表现为股息、红利收入。股票

的理论价格，就是为获得这种股息、红利收入的请求权而付

出的代价，是股息资本化的表现。 静态地看，股息收入与利

息收入具有同样的意义。投资者是把资金投资于股票还是存

于银行，这首先取决于哪一种投资的收益率高。按照等量资

本获得等量收入的理论，如果股息率高于利息率，人们对股

票的需求就会增加，股票价格就会上涨，从而股息率就会下

降，一直降到股息率与市场利率大体一致为止。按照这种分

析，可以得出股票的理论价格公式为： 股票理论价格=股息

红利收益／市场利率 2．股票的市场价格。 股票的市场价格

即股票在股票市场上买卖的价格。股票市场可分为发行市场

和流通市场，因而，股票的市场价格也就有发行价格和流通

价格的区分。股票的发行价格就是发行公司与证券承销商议

定的价格。股票发行价格的确定有三种情况：(1)股票的发行

价格就是股票的票面价值。(2)股票的发行价格以股票在流通

市场上的价格为基准来确定。(3)股票的发行价格在股票面值

与市场流通价格之间，通常是对原有股东有偿配股时采用这

种价格。国际市场上确定股票发行价格的参考公式是： 股票

发行价格：市盈率还原值X40％ 股息还原率X20％ 每股净

值X20％ 预计当年股息与一年期存款利率还原值X20％ 这个公

式全面地考虑了影响股票发行价格的若干因素，如利率、股

息、流通市场的股票价格等，值得借鉴。 股票在流通市场上

的价格，才是完全意义上的股票的市场价格，一般称为股票

市价或股票行市。股票市价表现为开盘价、收盘价、最高价

、最低价等形式。 其中收盘价最重要，是分析股市行情时采



用的基本数据。 3．股票的理论价格与市场价格的联系与区

别。 股票的理论价格不等于股票的市场价格，两者甚至有相

当大的差距。但是，股票的理论价格为预测股票市场价格的

变动趋势提供了重要的依据，也是股票市场价格形成的一个

基础性因素。 4．影响股票价格的因素。 股票的市场价格由

股票的价值所决定，但同时受许多其他因素的影响。一般地

看，影响股票市场价格的因素主要有以下几个方面： (1)宏观

因素。包括对股票市场价格可能产生影响的社会、政治、经

济、文化等方面。 A．宏观经济因素。即宏观经济环境状况

及其变动对股票市场价格的影响，包括宏观经济运行的周期

性波动等规律性因素和政府实施的经济政策等政策性因素。

股票市场是整个金融市场体系的重要组成部分，上市公司是

宏观经济运行微观基础中的重要主体，因此股票市场的股票

价格理所当然地会随宏观经济运行状况的变动而变动，会因

宏观经济政策的调整而调整。例如，一般地讲，股票价格会

随国民生产总值的升降而涨落。 B．政治因素。即影响股票

市场价格变动的政治事件。一国的政局是否稳定对股票市场

有着直接的影响。一般而言，政局稳定则股票市场稳定运行

；相反，政局不稳则常常引起股票市场价格下跌。除此之外

，国家的首脑更换、罢工、主要产油国的动乱等也对股票市

场有重大影响。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


