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证券市场是金融市场的重要组成部分，在金融市场体系中居

重要地位。 从金融市场的功能看，证券市场通过证券信用的

方式融通资金，通过证券的买卖活动引导资金流动，促进资

源配置的优化，推动经济增长，提高经济效率。 从金融市场

的运行看，金融市场体系的其它组成部分都与证券市场密切

相关。 第一，证券市场与货币市场关系密切。证券市场是货

币市场上的资金需求者。证券的发行通常要有证券经营机构

的垫款，垫款所需要的资金通常依赖于货币市场的资金供给

。当证券市场上买卖兴旺、证券价格上涨时，又需要更多的

资金来补助交易的完成，引起货币市场上的资金需求增长，

利率上升。 第二，长期信贷的资金来源依赖于证券市场。在

资本市场内部，长期信贷市场的发展也必须依赖证券市场。

作为金融机构的长期信贷资金，在很大程度上通过证券市场

来筹集的，比如金融机构通过证券市场发行股票筹集资本金

、通过证券市场发行金融债券筹集信贷资金等。 第三，任何

金融机构的业务都直接或间接与证券市场相关，而且证券金

融机构与非证券金融机构在业务上有很多交叉。 但在不同的

社会制度、经济基础和文化传统下，证券市场在金融市场中

的地位各不相同。在发达的资本主义国家，股票和债券是金

融市场上最活跃、最主要的金融资产，证券市场的交易覆盖

了整个金融市场，是金融市场极为重要的组成部分。而中国

的金融市场从萌芽到初步形成，由于社会经济制度和文化传



统的不同，出现了一种独特的格局，即证券市场并非一马当

先，而是以银行同业拆借市场为先导，证券市场、票据贴现

市场、外汇调剂市场紧随其后。这说明中国金融市场的形成

与发展有其独特的目标模式，各种子市场都服务于某一特定

的领域，有着不可替代的作用。这与发达资本主义国家的金

融市场是不同的，中国证券市场也不可能覆盖社会经济的各

个方面。因此，在中国未来的金融市场模式中，证券市场只

能与其它市场同步协调发展，并按照中国的经济体制来运转

。 (二)证券市场的功能 1．证券市场是筹集资金的重要渠道。

在证券市场上进行证券投资，一般都能获得高于储蓄存款利

息的收益，且具有投资性质，所以，能吸引众多的投资者。

对于证券发行者来说，通过证券市场可以筹集到一笔可观的

资金，用这些资金或补充自有资金的不足，或开发新产品、

上新项目，有利于迅速增强公司实力。要在较短时间内迅速

筹集到巨额资金，只有通过证券市场这个渠道才能实现。 2

．证券市场有利于证券价格的统一和定价的合理。证券交易

价格是在证券市场上通过证券需求者和证券供给者的竞争所

反映的证券供求状况所最终确定的。证券商的买卖活动不仅

由其本身沟通使买卖双方成交，而且通过证券商的互相联系

，构成一个紧密相联的活动网，使整个证券市场不但成交迅

速，而且价格统一，使资金需求者所需要的资金与资金供给

者提供的资金迅速找到出路。证券市场中买卖双方的竞争，

易于获得均衡价格，这比场外个别私下成交公平得多。证券

的价格统一、定价合理，是保障买卖双方合法权益的重要条

件。 3．证券市场是资源合理配置的有效场所。证券市场的

产生与发展适应了社会化商品经济发展的需要，同时也促进



了社会化大生产的发展，它的出现在很大程度上削弱了生产

要素在各部门间转移的障碍。因为在证券市场中，企业产权

已商品化、货币化、证券化，资产采取了有价证券的形式，

可以在证券市场上自由买卖，这就打破了实物资产的凝固和

封闭状态，使资产具有最大的流动性。一些效益好、有发展

前途的企业可根据社会需要，通过控股、参股方式实行兼并

和重组，发展资产一体化企业集团，开辟新的经营领域。另

外，在证券市场上，通过发行债券和股票广泛吸收社会资金

，其资金来源不受个别资本数额的限制，这就打破了个别资

本有限，从而难以进入一些产业部门的障碍，有条件也有可

能筹措到进入某一产业部门最低限度的资金数额。这样，证

券市场就为资本所有者自由选择投资方向和投资对象提供了

十分便利的活动舞台，而资金需求者也冲破了自有资金的束

缚和对银行等金融机构的绝对依赖，有可能在社会范围内广

泛筹集资金。随着证券市场运作的不断高度发达，其对产业

结构调整的作用将大大加强，同时得到发展的产业结构又成

为证券市场组织结构、交易结构、规模结构的经济载体，促

进证券市场的发展。这种证券市场与产业结构调整的关系，

就在于它使资产证券化，从而有助于生产要素在部门间的转

移和重组。 4．证券市场是一国中央银行宏观调控的场所。

从宏观经济角度看，证券市场不仅可以有效筹集资金，而且

还有资金“蓄水池”的作用和功能，这种“蓄水池”是可调

的，而不是自发的。各国中央银行正是通过证券市场这种“

蓄水池”的功能来实现其对货币流通量的宏观调节，以实现

货币政策目标。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


