
第一章证券市场概述第一节、证券与证券市场 PDF转换可能

丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/43/2021_2022__E7_AC_AC_

E4_B8_80_E7_AB_A0_E8_c33_43280.htm (一)证券概述 1．证券

的定义 证券是各类财产所有权或债权凭证的通称，是用来证

明证券持有人有权取得相应权益的凭证。如股票、公债券、

基金证券、票据、提单、保险单、存款单等都是证券。凡根

据一国政府有关法规发行的证券都具有法律效力。 2．证券

的特征 证券具备两个最基本的特征：一是法律特征，即它反

映的是某种法律行为的结果，本身必须具有合法性，同时，

它所包含的特定内容具有法律效力。二是书面特征，即必须

采取书面形式或与书面形式有同等效力的形式，并且必须按

照特定的格式进行书写或制作，载明有关法规规定的全部必

要事项。按其性质的不同，可以将证券分为证据证券、凭证

证券以及有价证券。 3．证券的票面要素。 证券的票面要素

主要有四个：第一，持有人，即证券为谁所有；第二，证券

的标的物，即证券票面上所载明的特定的具体内容，它表明

持有人权利所指向的特定对象；第三，标的物的价值，即证

券所载明的标的物的价值大小；第四，权利，即持有人持有

该证券所拥有的权利。 4．虚拟资本。 “虚拟资本”是指建

立在实际资本之上，可以同实际资本相分离、能够对剩余价

值进行分割、并具有相对独立运动规律的各种资本凭证，如

货币、票证(本票、支票、汇票等等)、股票和债券、金融衍

生产品等等。 5．间接融资和直接融资。 在银行信用中，银

行等金融机构是信用活动的中间环节，是媒介。从聚集资金

的角度，它们是货币资金所有者的债务人；从放贷资金的角



度，它们是货币资金需求者的债权人。至于货币资金的所有

者同货币资金的需求者，两者之间并不发生直接的债权债务

关系。这种通过银行筹集资金的方式就称为间接融资或间接

金融。 与间接融资相对应的是直接融资或直接金融，这是指

公司、企业在金融市场上从资金所有者那里直接融通货币资

金，其方式是发行股票和债券。股票或公司债券的发行者，

售出股票、债券，取得了货币资金；资金所有者，买进股票

、债券，付出了货币资金。在这个过程中，资金所有者和资

金需求者之间直接建立金融联系，而不需要中介者既扮演债

务人角色又扮演债权人角色的环节。 (二)有价证券 1．有价证

券的定义。 有价证券是一种具有一定的票面金额，证明持券

人有权按期取得一定收入，并可自由转让和买卖的所有权或

债权证书。人们通常所说的证券，就是指这种有价证券。有

价证券是“虚拟资本”的一种形式。 由于有价证券不是劳动

产品，故其本身没有价值，只是由于它能为持有者带来一定

的股息或利息收入，因而可以在证券市场上自由买卖和流通

。影响有价证券行市的因素多种多样，但主要因素则是预期

利息收人和市场利率，因此有价证券实际上是资本化了的收

入。有价证券是虚拟资本的一种形式，是筹措资金的重要手

段。 有价证券是商品经济和社会化大生产发展到一定阶段的

产物。从资本主义经济发展历程来看，有价证券的正常交易

能起到自发地分配货币资金的作用。通过有价证券，可以吸

收暂时闲置的社会资金，作为长期投资分配到国民经济各部

门，从而优化资源配置。同时，由于有价证券的行市受主客

观及国内外多种因素的影响，有价证券的价格经常出现暴涨

暴跌、起伏不定的现象，由此引起的投机活动会造成资本市



场的虚假供求和混乱局面，这又会造成社会资源的巨大浪费

。 我国现阶段正处在商品经济和社会化大生产飞速发展的时

期，有价证券及其相关市场的建设与发展也显得日益紧迫和

必要。但是我们要充分借鉴发达市场经济国家的成熟经验，

吸取教训，充分发挥有价证券的积极作用，尽可能减少有价

证券运行过程中可能产生的不利影响。 2．有价证券的分类

。 有价证券的种类多种多样，从不同的角度，按照不同的标

准，可以对其进行不同的分类。 (1)按发行主体的不同，可分

为政府证券(即公债券)、金融证券和公司证券。 A.政府证券

。政府证券也称政府债券，它是指政府为筹措财政资金或建

设资金，凭其信誉，采用信用方式，按照一定程序向投资者

出具的一种债权债务凭证。政府债券又分为中央政府债券(即

国家债券)和地方政府债券。 B．金融证券。金融证券是指商

业银行及非银行金融机构为筹措信贷资金而向投资者发行的

，承诺支付一定利息并到期偿还本金的一种有价证券。主要

包括金融债券、大额可转让定期存单等，尤以金融债券为主

。 C．公司证券。公司证券是公司为筹措资金而发行的有价

证券。公司证券包括的范围比较广泛，内容也比较复杂，但

主要有股票、公司债券及商业票据等。 (2)按所体现的内容不

同，有价证券可分为货币证券、资本证券和商品证券。 A.货

币证券。货币证券是指可以用来代替货币使用的有价证券，

是商业信用工具。货币证券在范围和功能上与商业票据基本

相同，即货币证券的范围主要包括期票、汇票、支票和本票

等。 期票是指由债务人向债权人开出，在约定期限内支付款

项的债务证书。这是在商品交易活动中通用的一种货币证券

。期票到期，债务人必须按票面金额向持票人付款。期票到



期之前，经过债权人背书之后可以转让，也可以向银行申请

贴现。 汇票是指由出票人签发的，委托付款人在见票时或者

在指定日期五条件支付确定的金额给收款人或者持票人的票

据。按出票人的不同，汇票分为银行汇票和商业汇票；按承

兑人的不同，商业汇票又可以进一步分为银行承兑汇票和商

业承兑汇票。汇票在出票人开出时并不具有法律效力，经债

务人或其委托银行签字或盖章后才能成为有效的有价证券。

在金融市场开放的国家和地区，汇票经受票人背书后可以转

让或向银行贴现。 支票是指由出票人签发的，委托办理支票

存款业务的银行或者其它金融机构在见票时，无条件支付确

定的金额给收款人或者持票人的票据。开立支票存款账户和

领用支票，必须有可靠的资信，并存人一定的资金。支票可

分为现金支票和转账支票。支票一经背书即可流通转让，具

有通货作用，成为替代货币发挥流通手段和支付手段职能的

信用流通工具。运用支票进行货币结算，可以减少现金的流

通量，节约货币流通费用。 本票是指由出票人签发的，承诺

自己在见票时无条件支付确定的金额给收款人或持票人的票

据。本票的出票人必须具有支付本票金额的可靠资金来源，

并保证支付。根据出票人的不同，本票可分为商业本票和银

行本票，其中多为银行签发的银行本票。本票经背书后也可
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