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8_AF_81_E5_88_B8_E5_c33_43335.htm 26. 金融期权与金融期货

的区别 （1）基础资产不同 （2）交易者权利与义务的对称性

不同 （3）履约保证不同 （4）现金流转不同 （5）盈亏特点

不同 （6）套期保值的作用与效果不同 27. *可转换证券的特

点可转换证券的特点 （1）可转换证券是一种附有转股权的

债券转换之前是公司债券转换之后成了股权所有者 （2）可

转换证券具有双重选择权的特征一方面投资者可自行选择是

否转股另一方面转债发行人拥有是否实施赎回条款的选择权

双重选择权是可转换公司债券的主要金融特征 28. 存托凭证的

优点 （1）市场容量大、筹资能力强 （2）上市手续简单、发

行成本低 （3）避开直接发行股票与债券的法律要求 29. *ETF

的特征ETF是在指数基金、开放基金、封闭基金基础上建立

起来的衍生产品 ETF与指数指数基金开放基金的区别： （1

）ETF的二级市场在交易所挂牌进行，以现金按实价进行交

易，指数基金、开放基金不设二级市场，每个交易日收市时

以基金净值进行申购和赎回。 （2）ETF申购和赎回有最小规

模的限制，以批发方式进行，非现金申购和赎回，指数基金

、开放基金无类似限制 （3）ETF在二级市场的全天交易形成

不同交易时点的不同交易实价，收市时以当日基金净值进行

申购和赎回惟一价格。 （4）ETF的构造单位和份额通过存托

公司存在综合账户，而指数基金、开放基金进行柜台交易 

（5）ETF组合中构成情况每日披露，而指数基金、开放基金

一个季度披露一次 （6）ETF可在一级和在二级市场进行套利



交易，而指数基金、开放基金不可以 （7）ETF可采用卖空策

略而指数基金、开放基金不可以。 ETF与封闭式基金的区别

： （1）ETF的二级市场交易价格趋近于单位净值，而封闭式

基金的二级市场交易价格以折价或溢价的方式进行 （2）ETF

规模不定，而封闭式基金规模固定 （3）ETF无固定的存续期

，而封闭式基金有 （4）ETF组合中构成情况每日披露，而封

闭式基金一个季度披露一次 单位投资信托型ETF更接近封闭

式基金，管理型投资公司ETF基本上就是开放式基金 30. *ETF

的优势： （1）日内交易与二级市场的高流动性 （2）价格与

净值偏离较小 （3）税收高效性 （4）成本分配公平性，保护

继续持有者利益 （5）管理费较低 （6）具有较高透明度 31. 

证券交易所作为高度组织化的有形市场，其特征可以概括为

以下几个方面： （1）有固定的交易场所和严格的交易时间 

（2）参加交易者为具备会员资格的证券经营机构，交易采取

经纪制，即一般投资者不能直接进入交易所买卖证券，只能

委托会员证券公司作为经纪人间接进行交易 （3）交易的对

象限于合乎一定标准的上市证券 （4）通过公开竞价的方式

决定交易价格 （5）集中了证券的供求双方，具有较高的成

交速度和成交率 （6）实行“公开、公平、公正”原则，并

对证券交易加以严格管理 32. 场外交易市场的特征 （1）场外

交易市场是一个分散的无形市场 （2）场外交易市场的组织

方式采取做市商制 （3）场外交易市场是一个拥有众多证券

种类和证券经营机构的市场，以未能在证券交易所批准上市

的股票和债券为主 （4）场外交易市场是一个以议价方式进

行证券交易的市场 （5）场外交易市场的管理比证券交易所
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