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https://www.100test.com/kao_ti2020/43/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E5_B8_B8_E8_c33_43763.htm 可转换债券涉及三个要

素。一是转换比例，即指一定面额的可转换债券可转换成普

通股，用公式表示为：转换比例=可转换债券面值/转换价格

。二是转换价格，即指可转换债券转换为每股普通股份所支

付的价格，用公司表示为：转换价格=可转换债券面值/转换

比例。三是转换期限，即指可转换债券转换为普通股份的起

始日至结束日的期间。可转换债券的转换期限可以与债券的

期限相同。但大多数情况下，发行人都规定某一具体期限，

在有效期内，允许可转换债券持有者按转换比例或转换价格

转换成发行人的股票。在很多情况下，公司还规定在有效期

内转换比例逐渐递减或是附赎回条款。转换比例递减是规定

每隔一定年限可转换的普通股股数就减少若干。附赎回条款

是指公司具有在一定时间按一定价格赎回这种债券的权利。

公司规定的赎回价格一般略高于债券面值，当债券市场价格

高于赎回价格时，公司往往行使赎回的权利，这时，投资者

若不愿按赎回价格卖给公司，就只能将其转换成普通股，所

以，赎回条款具有迫使投资者实行转换或将债券卖出的作用
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