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7_A5_A8_E6_8C_87_E6_c33_43831.htm 股票指数期货是指以股

票市场的价格指数（简称股价指数）作为交易标的物的期货

。股指期货是金融期货中最晚出现一个品种，但其也是２０

世纪８０年代金融创新过程中出现的最重要最成功的金融工

具之一。 股市投资者在股票市场上面临的风险可分为两种。

一种是股市的整体风险，又称为系统风险，即所有或大多数

股票的价格一起波动的风险。另一种是个股风险，又称为非

系统风险，即持有单个股票所面临的市场价格波动风险。通

过投资组合，即同时购买多种风险不同的股票，可以较好地

规避非系统风险，但不能有效地规避整个股市下跌所带来的

系统风险。 股指期货股指期货特点一致性：所有同类合约对

所指的项目在数量、数量单位、价格波动最低限幅等要素上

都是一致的；流动性：合约的买者和卖者通常是在合约到期

前用对冲交易来结束其所持有的头寸；杠杆作用：股指期货

初期保证金很少，高度的杠杆作用可以在相当小的价格变动

中取得较大的收益标准化股指期货要素标的物指数、交易单

位和最小报价单位、日价格限制、保证金水平、合约月份、

最后交易日、最终结算价格标的物指数：标的物指数是指数

合约设计的关键之一，该指数计算的科学性和市场代表性是

指数期货市场功能得以实现的基本前提。 指数合约的标的物

的选择主要是针对不同的市场情况和套期保值避险的需求而

编制的。虽然各种指数编制的方法不同，但均要能反映当地

政治经济的发展变化。 虽然各种标的指数的成分股数目不同



，但这些成分股都具有较大的流通市值和成交金额，指数成

分股的流通市值之和占市场流通总市值的比重均达到５０％

以上。 交易单位：合约单位是以股价指数的点数与某一乘数

的乘积来表示的，乘数赋予每一指数点一个固定价值的金额

。这个固定乘数反映了股价指数期货合约的标准化特征，而

且乘数基本上为５的倍数，如１０、５０、１００、２５０

等在推出股指期货的初期，一般会采用比较大的合约交易单

位，以提高进入市场的门槛，防止过度投机，当股指期货运

行的较为成熟时，再推出小型化的合约，以满足更多投资者

的投资需求。乘数的确定原则，主要是使标准化合约的价值

，能适合市场发展的需要。 最小变动单位：最小变动单位（

即一个刻度），通常也是用点数来表示，用最小变动单位与

合约乘数相乘即可得到最小变动单位单位的货币形式。最小

变动单位对市场交易的活跃程度有重要的影响，如果变动单

位太大，将可能打击投资者的参与热情。最小变动单位的确

定原则，主要是在保证市场交易活跃度的同时，减少交易的

成本。 保证金水平：保证金是清算机构为了防止指数期货交

易者违约而要求交易者在购买合约时必须交纳的一部分资金

，根据性质不同，可分为初始保证金和追加保证金。初始保

证金是交易者在首次建立头寸时所需交纳的保证金。追加保

证金是由于交易者持有的头寸价格变化而需交纳的保证金。

保证金水平的高低，将决定股指期货的杠杆效应，保证金水

平过高，将抑制市场的交易量，而保证金的水平过低，将可

能引致过度的投机，增加市场的风险。 合约月份和最后交易

日：合约月份是由交易所规定的指数期货合约到期交割的月

份，国际上通行的股指期货合约月份为３月、６月、９月、



１２月。近期合约月份是市场交易量、持仓较为集中的品种

。各种股指期货最后交易日略有不同，但基本上都在合约月

份的最后几个交易日内。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


