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E9_87_91_E5_87_80_E5_c49_430295.htm 上周股票市场触底反

弹，消息面、资金面等利好因素的推积产生叠加效应，机构

主力资金的操作态度也开始趋于积极，部分基金重仓股反弹

力度更大，而交易所国债市场则以缩量震荡整理为主，紧缩

性政策出台预期使市场趋于观望。在此市况下，上周配置型

基金全线上涨，连续多周来首次出现整体大幅度反弹走势，

积极配置型基金及保守配置型基金的周均净值回报率分别

为4.67%、2.63%，平均涨幅低于股票型基金，与基金风险水

平相符。 基础市场方面，上周股市大盘小幅低开后一路震荡

走高，沪综指收复5000点整数关口并牢牢站稳半年线上方，

最终收盘于5091.76点，周涨4.52%，深圳成指则收于16750.42

点，大涨7.12%，两市周合计成交金额为5058亿元，较前一交

易周温和放大接近5%。债市方面，上周国债指数缩量横向震

荡，对于紧缩性政策即将出台的预期限制指数走高空间，上

证国债指数报收于110.19点，小幅上扬0.018%，成交仅为9.08

亿元，环比缩减将近3成。 上周股票市场舆论消息面暖风频

吹，机构主力资金的操作态度也开始明显趋于积极。首先

，11月下旬展开封转开扩募的南方隆元主题行业基金在募集

未达目标的情况下提早结束申购，为在目前点位尽早入市，

而国海富兰克林及中海基金也于近期投入自有资金申购旗下

股票型基金。在ETF市场中传出的信息则是，上证50ETF和上

证红利ETF连续五周获得净申购，显示机构资金在本轮调整

行情的低点把握上具有先见之明。 字串8 配置型基金绩效表



现方面，上周可比的52只积极配置型基金全线上涨，周算术

平均净值回报率为4.67%，涨幅略小于股票型基金，但经过连

续多周连续下跌后的报复性反弹还是让人欣慰，具体品种看

，宝盈鸿利收益、华商领先企业、汇丰晋信动态策略基金均

涨超过6％排名居前。保守型配置基金方面，可比的8只基金

品种同样无一下跌，周均净值涨幅为2.63%，考虑到其较低的

股票仓位比例，还是比较令人满意的表现。 基金分类表现方

面，上周配置型基金净值以普涨为主，股票仓位高低对基金

绩效形成明显影响。其中，次新基金的涨幅整体好于老基金

，华商领先企业、汇丰晋信动态策略等强势代表性次新品种

涨幅居前。但中长期表现为高风险特质的老基金也存在一定

的绩效分化，宝盈鸿利收益、景顺动力平衡、融通蓝筹成长

等基金表现较突出，而天治财富增长、金鹰中小盘等绩差基

金表现相对滞胀。 综合而言，前期股票市场积累的政策面、

消息面、资金面利好正逐渐产生叠加效应，大盘短期见底的

信号比较明确，机构主力资金更为积极的入市态度将支撑大

盘继续震荡上行，但市场热点经过个股整体反弹后可能出现

切换。因此，我们建议基金投资者在近期市场整体反弹过程

中可借机进行汰弱留强的持仓结构调整，在股指慢牛的市场

预期下可更多考虑选股能力突出的中小盘股风格优质基金，

长期绩效表现不佳的品种应果断更换。 字串6 附表：12.3

－12.7配置型基金净值回报率排行(前十名) 排名 基金名称 单

位净值（元） 周净值回报率% 1 宝盈鸿利收益 1.3213 6.69 2 华

商领先企业 1.3259 6.27 3 汇丰晋信动态策略 1.4338 6.00 4 景顺

长城动力平衡 0.9848 5.64 5 广发大盘成长 1.1551 5.61 6 融通蓝

筹成长 1.8700 5.59 7 德盛小盘精选 1.0650 5.45 8 海富通强化回



报 0.9770 5.39 9 长信增利动态策略 1.2756 5.39 10 德盛稳健

2.9730 5.35 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。
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