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4_B9_88_E6_98_AF_E4_c33_44004.htm 什么是主承销商？什么

是上市推荐人？ 主承销商，是指在股票发行中独家承销或牵

头组织承销团经销的证券经营机构。国际上，主承销商一般

由信誉卓著、实力雄厚的商人银行（英国），投资银行（美

国）及大的证券公司来担忏。在我国，一般则由具有资格的

证券公司或兼营证券的信托投资公司来担任。 主承销商是股

票发行人聘请的最重要的中介机构。它既是股票发行的主承

销商。又是发行人的财务顾问，且往往还是发行人上市的推

荐人。如果发行人向全球发行股票，这时的中承销商又是为

发行人发行股票的全球协调入。概括他说，主承销商在发行

人发行股票和上市过程中牛要有以下作用：①与发行人就有

关发行方式、日期、发行价格、发行费用等进行磋商，达成

一致。②编制向主管机构提供的有关文件。③组织承销团，

④筹划组织召开承销会议。⑤承担承销团发行股票的管理。

⑤协助发行人申办有关法律方面的手续。①向认购人交付股

票并清算价款。③包销未能售出的股票。③做好发行人的宣

传工作和促进其股票在二级市场的流动性。①其他跟进服务

，如协助发行人筹谋新的融资方式或融资渠道等。在我国，

主承销商一般还担任发行人上市前后的辅导工作。 在我国，

国家对承销业务的实施及承销资格的认定均有明确的规定，

根据《证券经营机构股票承销业务管理办法调下称《管理办

法〉）的规定，当拟公开发行或配售股票的面值总额超过人

民币3m0万元或预期销售总额超过人民币5000万元时，应当由



承销团承销。承销团由2家以上证券经营机构组成，其中牵头

组织承销团的证券经营机构称为主承销商。当承销团由3家

或3家以上证券经营机构组成时，可设1家副主承销商，协助

主承销商组织承销活动。承销团中，除主承销商、副主承销

商以外的证券经营机构，称为分销商，主承销商由发行人按

照公平竞争的原则，通过竞标或者协商的方式确定。主承销

商与副主承销商、分销商之间，通过签订承销团协议，具体

规定承销过程中相互间的权利旨义务。 根据《管理办法〉，

从事股票承销业务的证券经营机构，必须取得中国证监会颁

发的《经营股票承销业务资格证书》。证券经营机构申请承

销业务资格，必须具备一定的净资产、净资本、专业从业人

员和正式营业日期，具有完善的内部风险管理与财务管理制

度和保障正常营业的场所及设备等等。主承销商资格的条件

更加严格，除要求申请昔具备经营股票承销业务资格外，还

要求证券经营机构必须具备5000万元以上的净资产和2000万

元以上的净资本，证券兼营机构必须具备5000万元以上的证

券营运资金和2000万元以上净证券营运资金；取得承销业务

资格的从业人员6名以上；具备承销股票3只以上或3年以上的

承销业绩i以及最近半年内没有出现作为发行人舀次公开发行

股票的上承销商而在规定的承销期内售出不足本次公开发行

股票总数20％的记录等。 根据《管理办法），证券经营机构

如持有发行公司7％以上股份，或是其前五大股东之一，不得

担任该企业的主承销商或副主承销商。取得股票承销业务资

格，但未取得主承销商资格的证券经营机构，不得担任任何

发行公司的发行辅导人和上市推荐人。只能作为分销商，从

事股票承销业务。 在我国，公司股票上市均实行上市推荐人



制度。发行公司向证券交易所申请股票上市、必须由一至二

名经证券交易所认可的机构（即上市推荐人）推荐并出具。

上市推荐书。上市推荐人，在香港等地又称保荐人。是申请

上市人依据证券交易所上市规则的规定委任的作为其上市推

荐（保荐）的机构或人士。上市推荐人（保荐人）一般为证

券交易所的会员或交易所认可的其他机构或人士。 根据上海

、深圳交易所的上市规则、上市推荐人必须是证券交易所的

会员，而且每年都必须向证券交易所提出资格申请，经证券

交易所审查确认后，才具有上市推荐人资格。证券交易所审

核上市推荐人资格，申请人必须是交易所会员和中国证监会

认可的主承销商，且从事股票承销工作一年以上井信誉良好

，最近一年内无重大违法违规行为。熟悉交易所各项业务规

则等等。 上市推荐人的职责主要有：确定发行人符合上市条

件；辅导发行公司董事了解井承担公司上市的各项责任与义

务；协助起草上市申请书、上市推荐书，确保上市文件真实

、正确、完整，协助股票上市；在上市一年内对股票发行人

提供咨询，履行上市推荐协议规定的其他义务等。 由于主承

销商在公司股票发行承销过程中已对发行公司有较深了解，

所以常同时担任发行公司的上市推荐人。有些发行公司的上

市推荐人由主承销商和其他具有上市推荐人资格的证券经营

机构共同承担，也有些发行公司的。上市推荐人单独由其他

具有上中推荐人资格并对发行公司有充分了解的证券经营机

构承担。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详

细请访问 www.100test.com 


