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势是怎样的？ 自19世纪中时美国芝加哥期货交易所创办以米

，期货市场已有150年的历史。但期货市场的大发展还是本世

纪70年代金融期货出现以后的事情。闺际期货市场的近期发

展主要呈现以下几个趋势： （1）品种不断更新。期货市场

发展的前一个世纪基本上都是围绕商品期货交易进行的，主

要有农产品、金属、能源等大宗商品。本世纪70年代后，随

着利率、股票和股票指数、外汇等金融产品期货期权交易的

推出诠球期货市场进入厂一个崭新的时代。目前，新的金融

衍生产品仍不断出现。 （2）期货交易所合并。各国期货交

易所进行竞争的重要手段之一是通过合并的方式扩大市场规

模、提高竞争能力。如日本的商品期货交易所最多时曾达27

家，到1990年，通过合并减少到16家，1997年11月减至7家，

形成以东京工业品交易所，东京谷物商品交易所为中心的商

品期货市场。在欧洲，伦敦闷际金融期货期权交易所于1992

年兼并了伦敦期权市场，1996年又收购了伦敦商品交易所，

其1996年的交易量首次超过历史悠久的芝加哥商业交易所，

成为仅次于芝加哥期货交易所的世界第：火期货交易所。在

美国，1994年，纽约商业交易所与纽约商品交易所实现合并

，成为以金属和燃料油为主的期货交易所，1996年起，芝加

哥期货交易所与芝加哥商业交易所也开始酝酿合并事宜。 

（3）期货交易的全球化越来越明显。进入80年代以来，各期

货交易所为了适应日益激烈的国际竞争，相互间联网交易对



方的上市品种已成为新潮。联网交易就是期货交易所之间通

过电脑撮合主机的联网方式，使交易所会员可以在本交易所

直接交易对方交易所上市合约的一种交易形式。联网后，各

交易所仍保持独立法人的地位。先后联网的交易所有：新加

坡国际金融交易所分别与芝加哥商业交易所、纽约商业交易

所，国际石油交易所、伦敦国际金融期货期权交易所和德国

期货交易所联网，伦敦国际金融期货期权交易所分别与芝加

哥期货交易所和东京期货与期权交易所联网。香港期货交易

所分别与纽约商业交易所和费城股票交易所联网，纽约商业

交易所与悉尼期货交易所联网等。 （4）科学技术在期货交

易中扮演越来越重要的角色。交易所问的联网和异地远程交

易，首先需要解决的是技术问题。在90年代初，为了满足欧

洲及远东地区投资者在本地时间进行芝加哥期货交易所和芝

加哥商业交易所上市合约交易的需要，这两家交易听与路透

社合作，推出厂个球期货电子交易系统（GLOBEX）。此后

。其他交易所纷纷效仿，并开发出各自的电了交易系统，如

伦敦同际金融期货期权交易所的APT系统、法国国际期货交

易所的NSC系统等。这些系统不仅具有技术先进、高效快捷

、操作方便等特点，而且使全球24小时不同断进行期货交易

成为现实。 （5）加强监管、防范风险成为期货市场的共识

。作为一个高风险的市场，各国政府监管部门对期货市场无

一例外地进行严格监管。特别是1995年具有自年历史的英国

巴林银行，因其交易员在新加坡国际金融期货交易所从事日

经225股票指数期货交易时违规操作，造成数十亿美元的损失

，最终导致该银行倒闭的严重事件发生后，从监管部门到交

易所以及投资者都对期货市场的风险更加重视，对期货交易



中的合约设计、交易、结算、交割等环节进行深刻的反思和

检讨，以求控制风险，更好地发挥期货市场的功能。 100Test 

下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


