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6_9C_BA_E4_BA_A4_E6_c33_44083.htm 什么是期货投机交易

？投机交易与套期保值、发现价格的关系是什么？ 期货投机

交易指在期货市场上以获取价差收益为目的的期货交易行为

。投机者根据自己对期货价格走势的判断，做出买进或卖出

的决定，如果这种判断与市场价格走势相同，则投机者平仓

出局后可获取投机利润：如果判断与价格走势相反，则投机

者平仓出局后承担投机损失。由于投机的目的是赚取差价收

益，所以，投机者一般只是平仓了结朋货交易、而不进行实

物交割。 适度的投机交易，在期货币场卜有增加市场流动性

和承担套期保值者转嫁风险的作用，有利于期货交易的顺利

进行和期货市场的正常运转。它是期货市场套期保值功能和

发现价格功能得以发挥的重要条件之一。主要表现在： （1

）投机者是期货风险的承担者，是套期保值者的交易对手。

期货市场的套期保值交易能够为生产经营者规避风险，但它

只是转移了风险，并不能把风险消灭。转移出去的风险需要

有相应的承担者，期货投机者在期货市场上正起着承担风险

的作用。期货交易运作的实践证明，仅套期保值者之间交易

很难达到转移风险的目的。如果只有套朗保值者参与期货交

易，那么，必须在买入套期保值者和卖出套期保值者交易数

量完全相等时，交易才能成立。实际上，多头保值有利空头

保值者的不平衡是经常的、围此。仅有套期保值者的市场，

套期保值是很难实现的。投机者的参加正好能弥补这种不平

衡，促使期货交易的实现，在利益动机的驱使下。投机者根



据自己对价格的判断，不断在期货市场上买卖期货合约，以

期在价格波动中获利。在这一过程中、投机者必须承担很大

的风险，一旦市场价格与投机者预测的方向相反时，就会造

成亏损，这种亏损正是套期保值者所力求回避的那部分风险

。如果期货市场上没有投机者或没有足够的投机者参与期货

币场，套期保值者就没有交易对手，风险也就无从转嫁，期

货市场套期保值回避风险的功能就难以发挥。 （2）投机交

易促进市场流动性，保障了期货市场发现价格功能的实现。

发现价格功能是在市场流动性较强的条件下实现的。般说来

，期货市场流动性的强弱取决于投机成分的多少。如果只有

套期保值者，即使集中了大量的供求信息，市场参与者也难

以找到交易对方，少量的成交就可对价格产生巨大的影响。

在交易不要理性化操作，总是背离市场的客观规律进行操作

的投机者最终会破淘汰出期货币场。二是投机要适度，操纵

中场等过度投机行为不仅不能减缓价格的波动，而且会人为

地拉大供求缺口，报坏供求关系，加剧价格波动，加大市场

风险，使市场丧失具正常功能。因此，遏制过度投机，打击

操纵市场行为是各国证券监管机构的主要工作之一。 100Test 
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