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4_B9_88_E6_98_AF_E8_c33_44103.htm 什么是货币期货？货币

期货有什么特点？ 货币期货又称外汇期货，它是以汇率为标

的物的期货合约，用来回避汇率风险。 本世纪70年代初“布

雷顿森林体系”的解体使固定汇率体制被浮动汇率体制所取

代，主要西方国家的货币纷纷与美元脱钩，汇率波动频繁，

市场风险加大。同时经济的全球化使得越来越多的企业面临

汇率波动的风险，市场迫切需要规避这种风险的工具，货币

期货就是在这种背景下产生。 最早的有形货币期货市场是成

立于1972年5月的国际货币市场（International Monetary Market

），简称IMM，它是芝加哥商业交易所的一个分支。开始，

中要交易品种是六种国际货币的期货合约，即美元、英镑、

加拿大元、德国马克、日元、瑞上法郎，后义增加了上述货

币的期权交易。伦敦国际金融期货期权交易所是另一家重要

的货币交易所，它成立丁1982年，主要交易品种有英镑、瑞

上法郎、德国马克、日元、美元的期货合约及期权。此后，

澳大利亚、加拿大、荷兰、新加坡等国又陆续成立了多家货

币期货交易所。开展货币期货交易，但仍以芝加哥、伦敦两

家交易所的交易量最大。 货币期货交易与远期外汇交易相比

，具有以下几个特点：①市场参与者不同。远期外汇交易的

参与者主要是银行等金融机构及跨国公司等大企业，货币期

货交易则以其灵活的方式为各种各样的企业提供了规避风险

的管理工具。②流动性不同。远期外汇交易由于参与者在数

量上的局限性，一般而言合约的流动性较低，货币期货交易



则由上参与者众多，且有大量的投机者和套利者，流动性较

好。③交易手段不同。远朗外汇交易的市场是无形的，足由

金融机构与其客户用各种通讯手段构建的，货币期货大易则

是在专门的交易所中进行的，是有形市场交易。④合约的标

准化程度不同。远期外汇交易的合约内容是由金融机构与客

户根据其要求协商而定的，货币期货交易的台约则是标准化

的合约，交易品种 单位、变化幅度、涨跌停板、交割时间等

项目都是事先确定的。⑤信用风险不同。远期外汇交易双方

的交易主要建立在对方信用的基础上，相对而言风阶较大，

货币期货交易由交易所或结算机构做担保，风险由交易所承

担。③履约方式不同。远期外汇交易的履约主要是外汇的全

额现金交收，货币期货交易则大多采取对冲方式了结交易，

一小部分采取现金交割方式。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


