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来的？ 股份制度是股票市场之母。要了解股票市场的发展，

首先需要了解股份制度的产生和发展。 随着人类社会分工的

日益发达、社会化大生产逐渐取代了自始自足的小生产。这

时，无论是生产者自身的资本积累，还是有限的借贷资本。

都难以满足企业从事社会化大生产所需要的巨额资金。于是

股份公司和股份制度应运而生。 股份公司通过面向社会发行

股票，迅速集中大量资金，实现生产的规模经营；而社会上

分散的资金盈余者本着“利益共享、风险共担”的原则投资

股份公司，谋求财富的增值。 最早的股份公司、产生于17世

纪初荷兰和英国成立的海外贸易公司。这些公司通过募集股

份资本而建立，具有明显的股份公司特征：具有法人地位：

成立董事会：股东大会是公司最高权力机构；按股分红；实

行有限责任制⋯⋯。股份公司的成功经营和迅速发展，使更

多的企业群起效仿，在荷兰和英同掀起了成立股份公司的浪

潮。到1695年。英国成立了约100家新股份公司。 18世纪下半

时英国开始了工业革命，大机器生产逐步取代了工场手工业

。在这场变革中，股份制立下了汗马功劳。 随着工业革命向

其他国家扩展，股份制也传遍了资本主义世界。 19世纪中叶

，美国产生了一大批靠发行股票和债券筹资的筑路公司、运

输公司、采矿公司和银行，股份制逐步进入了主要经济领域

。到第一次世界大战结束时，美国制造业产值的90％由股份

公司创造。 19世纪后半叶，股份制传人日本和中国。日本明



治维新后出现了一批股份公司。我国在洋务运动时期建立了

一批官办和官商合办的股份制企业，1873年成立的轮船招商

局，发行了中国自己最早的股票。 股票的出现，促使股票交

易所产生。早在1611年，就有一些商人在荷兰的阿姆斯特丹

买卖海外贸易公司的股票。形成了股票交易所的雏形，1773

年，在伦敦柴思胡同的约那森咖啡馆正式成立了英国第一个

证券交易所，以后演变为伦敦证券交易所，1792年。24名经

纪人在纽约华尔街的一颗梧桐树下订立协定。形成了经纪人

联盟，它就是纽约证券交易所的前身，1878年，东京股票交

易所正式创立。它是东京证券交易所的前身。1891年。香港

成立了香港股票经纪协会，后发展为香港证券交易所，1914

年，中国当时的北洋政府颁布证券交易所法，1917年成立了

北京证券交易所。 进入20世世纪之后。股票市场发展迅速，

大致经历了以下三个阶段： （1）自由放任阶段（1900～1929

年）。20世纪前30年中，美英等国的股份公司迅速增加，使

股票市场规模和筹资能力迅速扩大。 一方面发行市场迅速扩

大，流通市场空前繁荣，交易量直线上升。另一方面由于缺

乏监管，股票欺诈和市场操纵时有发生，自由放任带来了严

重的过度投讥。当时主要股票市场的股票价格普遍被抬高到

极不合理的程度，远远超过其实际价值。1929年10月29日．

资本主义世界发生了严重的金融危机，作为经济晴雨表的各

国股票市场相继出现了暴跌，投资者损失惨重。 （2〕法制

建设阶段（1930～1969年），1929年经济危机之后，各国政府

对股票市场开始全面加强法制和规范化建设。以美国为例，

政府开始从法律上对证券市场加以严格管理，制定了《1933

年证券法》、（1934年证券交易法）等一系列严密可行的证



券法律。 美国1934年成立证券交易管理委员会，直接对股票

市场进行监督和管理，为美国证券市场成为世界上最大的证

券市场奠定了基础。 其他有关国家的证券法制建设也不断加

强，股票市场逐渐规范。 （3）迅速发展阶段（自1970年以来

）。进入20世纪70年代之后，随着西方工业发达国家经济规

模化和集约化程度的提高，东南亚和拉美发展中国家经济的

蓬勃兴起。以及现代电脑、通信和网络技术的进步，股票市

场步人了迅速发展的阶段。l986年全球股票市场的市值总额

为6．51万亿美元，全球上市公司总数为2.82万家，到1995年

年底、中值总额上升到17．79万亿美元。10年问市值增长了

近3倍、上市公司增加了1万多家、达到3；89万家。 1996年。

全球股票市值继续上升，达到20．29万亿美元。在主要发达

国家，证券化率（股票市价总值与国内生产总值的比率）已

经达到较高的程度，1995年，美国、日本和英国的证券化率

分别达到95.5％、83.5％和121.7％。发展中国家的股票市场成

长也相当迅速。新兴市场的股票市价总值从1986年的0.24万亿

美元增长到1995年的1．9万亿美元，10年问增长了近7倍。在

股票中场规模扩大的同时，交易活动也日趋活跃，1986年，

全球股票中场的交易金额为3；57万亿美元，1995年达到11

．66 万亿美元。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


