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也有人译做“路游”，是股票承销商帮助发行人安排的发行

前的调研活动。一般来讲，承销商先选择一些呵能销出股票

的地点，并选择一些可能的投资者，主要是机构投资者。然

后，带领发行人逐个地点去召开会议，介绍发行人的情况。

了解投资人的投资意向。有时，会计师和投资顾问也参加这

一活动，而大多数情况下，一些基金经理人会参加这一活动

。承销商和发行人通过路演，可以比较客观地决定发行量、

发行价及发行时机 绿鞋（Green shoe）是一种包销商在获得发

行人许可下可以超额配售股份的发行方式，其意图在于防止

股票发行上市后股价下跌至发行价或发行价以下，达到支持

和稳定二级中场交易的目的。发行股票时，包销商与发行人

达成协议，允许包销商在既定的股票发行规模基础上，可以

视市场具体情况使用发行人所授予的股份超额配售权。包销

商一旦使用这种超额配售权，就处于卖空位置、这样一旦股

价下跌至发行价时，包销商就可以按发行价格购买抛售之股

票，从而达到支撑股价的目的。如果这种超额配售未得到发

行人许呵，一旦股票上市后股价上涨，包销商就必须以高于

发行价的价格购回其所超额配售的股份，从而遭受经济损大

。发行人的许可使得包销商超额配售的股份有了来源保证，

不必花高价去市场购买，只需发行人多发行相应数量的股份

给包销商即可。如果超额配售未获发行人许可，则被称为“



光脚鞋”（Bare Shoe），它常被包销商将其与绿鞋一起合用

，以增大卖空空间和市场支撑能力。 绿鞋主要在市场气氛不

佳，对发行结果不乐观或难以预料的情况下使用。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


