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9_99_85_E4_B8_8A_E5_c33_44135.htm 国际上债券发行应考虑

的主要因素是什么？ 一般来说，国际上债券发行应考虑下列

因素： （1）发行金额。债券的发行额是根据发行人所需资

金的数量、资金市场供给情况、发行人的偿债能力和信昔、

债券的种类以及该种债券对市场的吸引力等方面的因素来确

定的。 （2）期限。债券的期限是根据发行人的资金需求的

性质、未来市场利率水平的发展趋势、流通市场的发达程度

、物价的变动趋势、债券市场上其他债券的期限构成以及投

资者的投资偏好这些因素来确定的。 （3）债券的偿还方式

，债券偿还方式直接影响到债券的收益率高低和风险大小，

在偿还方式中，要规定偿还金额、偿还的具体日期以及偿还

形式等。 （4）票面利率。票面利率直接影响着发行者的筹

资成本。在确定票面利率时，一般要考虑以下几个因素，如

债券期限的长短，市场利率的高低，债券的信用等级、利率

支付方式以及证券管理部门对票面利率的管理和指导。 （5

）付息方式。发行者在选择债券付息方式时，应把降低筹资

成本与增加债券对投资者的吸引力结合起来。 （6）债券发

行价格。债券发行价格可分为面值发行和折价发行。发行人

在确定发行价格时，应综合考虑利率，期限、发行额等因素

。 （7）债券的税收效应。债券的税收效应主要是指对债券

的收益是否征税。债券的税收效应直接影响债券的收益率，

发行时必须考虑此因素。 （8）发行费用。发行费用是指支

付给有关中介机构的各种费用。债券发行人应尽量减少发行



费用。 （9）有无担保。发行债券是否需要担保，也是应当

考虑的因素之一。有信誉卓著的第三者担保或用发行者的财

产作抵押，有助于增加债券的安全性，保证债券的发行。
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