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5_B8_82_E5_85_AC_E5_c33_44139.htm 上市公司配股需具备哪

些条件？影响配股实施的因素有哪些？ 配股是指上市公司向

原有股东发行新股。配股是上市公司扩大股本、进行再筹资

的一项重要活动，具有实施时间短、操作简单。成本较低等

优点。 根据中国证监会发布的《关于1996年上市公司配股工

作的通知》（以下简称《通知》），为规范上市公司的配股

行为，保护投资者利益，上市公司向股东配股必须符合以下

条件： （1）配股募集资金的用途必须符合国家产业政策的

规定。 （2）前一次发行的股份募足，并间隔1年以上。 （3

）公司在近3年内的净资产收益率每年都在10％以上，属于能

源，原材料、基础设施类的公司可以略低，但不低于9％。 

（4）公司在近3年内财务会计文件无虚假记载或重大遗漏。 

（5）本次配股募集资金后，公司预测的净资产收益率应达到

同期银行个人定期存款利率。 （6）配售的股票限于普通股

，配售的对象为股权登记日登记在册的全体普通股股东。 

（7）公司一次配股发行股份总数，不得超过该公司前一次发

行并募足股份后普通股总数的30％，公司将本次配股募集资

金用于国家重点建设项目和技改项目的，在发起人承诺足额

认购的情况下，可不受30％比例的限制。 作为面向老股东的

再筹资活动，上市公司的配股能否顺利实施要受到许多因素

的影响．主要有： （1）公司是否符合配股条件。符合《通

知》所要求的配股条凡是上市公司实施配股的前提。《通知

》对拟进行配股的公司在配股间隔时间、盈利水平、配股比



例等方面都做出了较为严格的规定，尤其对盈利能力有较高

的要求。 （2）公司是否有配股筹资的需求。公司是否有配

股筹资的需求，是影响配股实施的重要因素之一。实践中尽

管有一些公司能够达到配股条件，但公司资金比较充裕，现

有资金己能满足经营发展计划的需要。而且财务状况良好，

在这种情况下，公司会放弃配股。 （3）公司老股东对实施

配股的态度。上中公司要向股东配股、必须先召开股东大会

就配股具体事项进行表决，股东对配股的态度直接决定了配

股能否顺利实施。由于股东在对公司发展前景的预期和自身

偏好等方面存在差别，对公司配股提案的反应也各不相同。

例如，有些股东可能会因配股将导致公司每股盈利下降而反

对配股、尤其是高比例配股，有些股东则因配股的除权效应

面积极支持配股。 （4）二级市场因素。股票在二级市场的

活跃程度，是上市公司实施配股时的一个重要考虑因素。上

市公司进行配股时．往往希望配股价格能尽可能提高。所有

股票能在尽可能短的时间内销售出去，但这一愿望能占实现

与二级市场的活跃程度有很大关系。市场行情越火爆，股票

市场价格越高，愿意认购配股的投资者就越多，股票越容易

以较高的价桔销售出去；行情低迷时．情况则相反。这就是

牛市中配股公司多、熊市中配股公司少的根本原因。 100Test 
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