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_A1_8CH_E8_82_A1_c33_44150.htm 发行H股、B股需要具备

哪些条件？如何申报？ 国内公司向境外投资人发行的、以外

币认购的股份，称为外资股。H股和B股都属于外资股。 根

据1996年6月发布的《关于推荐境外上中预选企业的文件、程

序及所需文件的通知》和其他相关法规的规定，企业发行H

股需具备以下条件： （1）符合国家产业政策。重点支持符

合国家产业政策的大中型企业。向能源、交通、原材料等基

础设施、基础产业和高新技术产业及国家支持的重点技改项

目倾斜，适当考虑其他行业。企业应属于国家允灯外商投资

的行业。 （2）企业有发展潜力，急需资金，企业发行股票

所募资金应有明确用途，主要用于企业生产发展，应符合实

现集约化经营的要求，部分资金也可用于调整资产负债结构

、补充流动资金等。原则上企业应有基本落实的资金使用计

划。属于基建、技改项目建设的，应符合国家关于固定资产

投资和技术改造立项的规定，有经国务院批准急需使用外汇

的重大技改项目的企业，可优先考虑。 （3）企业具有一定

规模和良好的经济效益。①申请企业应有连续3年的盈利业绩

；②对国家支持发展的基建项目，接受挂牌上市申请的境外

证券交易所对业绩有豁免的，可以不需要连续3年盈利业绩；

③预选企业需要达到一定规模：企业改组后投入上市公司部

分的净资产规模一般不少于4亿元人民币，经评估或估算后的

净资产税后利润卒达到10％以上，税后净利润规模达到6000

万元以上；④募股后国有股一般应占控股地位，对于国家政



策要求绝对控股的行业或企业，企业发行股票后国有股比例

应超过51％。 （4）对国务院确定的现代企业制度试点企业，

试点取得明显进展的，同等条件下适当优先考虑。 （5）企

业发行境外上市外资股筹资额预计可达4亿元人民币（折合

约5000万美元）以上。 （6）企业有一定的创汇能力。创汇水

平、般需达钉税后净利润额的10O%以上，属于基础设施等行

业的可适当放宽，但应征得有关外汇管理部门的同意。 （7

）企业有一定的知名度和经营管理水平。 根据《国务院关于

股份有限公司境内上市外资股的规定》及相关法规规定，以

募集方式设立公司申请发行日股的，应当符合下列条件： 

（1）所募资金用途符合国家产业政策。 （2）符合国家有关

固定资产投资立项的规定。 （3）符合国家有关利用外资的

规定。 （4）发起人认购的股本总额不少于发行后的公司股

本总额的35％，发起人出资总额不少于1.5亿元人民币。 （5

）拟向社会发行的股份达公司股份总数的25％以上，拟发行

的股本总额超过4亿元人民币的，其拟向社会发行股份的比例

达15％以上。 （6）改组设立公司的原有企业或者作为公司主

要发起人的国有企业．最近3年连续盈利，在最近3年内没有

重大违法行为。 公司增加资本申请发行日股时、除应当符合

上述（1）、（2）、（3）项的规定外．还应当符合下列条件

： （1）公司前一次发行的股份已经募足，所得资金的用途

与募股时确定的用途相符，并且资金使用效益良好。 （2）

公司净资产总值不低于1.5亿元人民币。 （3）公司前一次发

行股票到本次申请期间没有重大违法行为。 （4）公司最近3

年连续盈利，原有企业改组或者国有企业作为主要发起人设

立的公司，可以连续计算。 以发起方式设立的公司首次增加



资本，申请发行日股的，还应当符合前述以募集方式设立公

司申请日股发行时所列的第（5）项条件。 发行外资股时需

要经过严格的审批。其中发行H股的申报程序如下： （1）申

请发行H股的公司向所在地的省级人民政府或者向所属国务

院有关企业主管部门（直属机构）提出申请。 （2）地方企

业由企业所在地的省级人民政府、中央部门直属企业由国务

院有关企业主管部门（直属机构）以正式文件向中国证监会

推荐。省级人民政府和国务院有关企业主管部门可联合推荐

企业。 （3）中国证监会在征求行业主管部门的意见后初步

确定预选企业，报国务院批准。 （4）国务院同意后，由中

国证监会发文通知省级人民政府或国务院企业主管部门，企

业开始进行发行、上市准备工作。 发行B股的申报程序包括

： （1）发起人或者公司先向省、自治区，直辖市人民政府

或国务院有关企业主管部门提出申请，由省、自治区、直辖

市人民政府或国务院有关企业主管部门向中国证监会推荐。 

（2）中国证监会会同国务院有关部门选定可以发行境内上市

外资股的公司。 （3）被选定的公司将申报材料报中国证监

会复审（同时核定发行额度）。 （4）经中国证监会审核批

准（发行面值总额超过3000万美元的，报国务院批准〕，公

司可发行日股。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


