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4_B9_88_E6_98_AF_E6_c33_44160.htm 什么是承销团？证券发

行在什么情况下需要组建承销团？ 对于一次发行量特别大的

证券，例如国债或者大宗股票发行，一家承销机构往往不愿

意单独承担发行风险，这时就会组织一个承销集团，由多家

机构共同担任承销人，这样每一家承销机构单独承担的风险

就减少了。在我国，大宗股票和部分国债的发行也经常采用

承销出形式。 承销团的结构取决于发行规模，发行地区和上

市地区的选择。当发行规模较小，且仅在一个国家发行、上

市，那么仅选择该国家的一些承销商组成承销团就够了。当

发行规模很大，并且在几个国家同时发行、上市时，那么就

可能需要根据实际情况组成多个承销团。 承销团的发起者为

证券承销的主承销商，一般由实力雄厚的大型证券经营机构

充当。发起者的任务包括：①组建承销团：②代表承销团与

发行者签订承销合同和有关文件：③决定承销团内各成员的

承销份额；④负责组织签汀内部成员的合同和有关文件；⑤

选择证券分销商和零售商；(6)负责稳定发行市场的证券价格

。 在选定承销团成员后，承销团发起者应负责答订成员间的

分销协议，以明确各自的权利和义务。分销协议大致包括以

下内容。①本次证券发行和担保情况的介绍；②分配各成员

推销的证券数量及应得报酬；③各成员应承担的职责；④各

成员保证推销其份额的许诺；⑤承销团及其合同的终上时间

。 与单个机构进行证券承销相比，承销团方式具有很多优

点0承销团可突破单个机构的规模限制，能够满足大额证券发



行的需要；①承销团由数量众多的机构组成，可以分散包销

发行风险；③多个成员促销可加快证券发行速度。 国务

院1993年4月发布的《股票发行与交易管理暂行条例》规定：

“拟公开发行股票的面额超过人民币3000 万元或者预期销售

金额超过人民币5000万元的，应当由承销团承销。主承销商

由发行人按照公平竞争的原则，通过竟标或者协商的方式确

定。” 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细

请访问 www.100test.com 


