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？所有企业都能发行股票吗？ 企业发行股票的直接目的是筹

集资金。但由于各个企业的实际情况千差万别，因此它们发

行股票的主要原因和目的也不尽相同。具体来说，主要包括

。 （1）筹集资本，成立新公司。新的股份公司成立时，需

要通过发行股票来筹集股东资本，达到预定的资本规模，从

而为公司开展经营活动提供资金来源。 （2）追加投资，扩

大经营。现有股份公司为了扩大经营规模、增加投资或筹措

周转资金，可以通过发行股票筹措所需资金。这类股票发行

称为增资发行。 （3）提高自有资本比率，改善财务结构。

自有资本在资金来源中所占比率的高低是衡量一个公司财务

结构和实力的重要指标。企业为了保证自有资本与负债的合

理比率，提高企业的经营安全程度和竞争力，可以通过增发

新股来提高自有资本比率，改善企业的财务结构。 （4）其

他目的。如为了扩大产品销路，引进其他公司的先进生产技

术，将新股发售给某些流通企业或战略合作者。又如用发放

股票股利（通常称作“送股”）的方式代替现金分红，或通

过增发面的股票用来换取其他公司的股票，实现换股兼并，

等等。 发行股票虽然对许多企业具有吸引力，但并不是所有

的企业都可以发行股票。为使社会资金得到合理高效的运用

，防止股票发行过程中的欺诈行为，保护投资者的合法权益

和社会公众利益有些国家对股票发行人的资格做出了严格的

限制。在我国，根据《中华人民共和同公司法》、《股票发



行与交易管理暂行条例》及其他相关法规的规定。股票发行

人必须是已经成立的股份有限公司，或者经批准拟成立的股

份有限公司，并斋根据不同情况满足所规定的条件： （1）

新设立股份有限公司。新设立股份有限公司申请公开发行股

票，应当符合下列条件：①产业政策。为了使社会资金得到

合理高效的运用，同时贯彻国有企业“抓大放小”的改革战

略，公司的生产经营必须符合国家产业政策。在选择发行人

时．将重点支持能源、交通、农业、通讯、原材料等基础产

业和高新技术产业，从严控制一般加丁工业及商业流通性企

业，暂时限制金融、房地产等行业。②股本结构。申请公开

发行股票的股份有限公司，其股本结构必须满足如下一些条

件：(a)为保护社会公众投资者的利益，公司发行的普通股应

限丁一种，且同股同权；(b)为了加强发起人设立、经营新公

司的责任感，达到保护中小投资者利益的目的，发起人认购

的股本数额不少于公司拟发行的股本总额的35％，并且认购

的总数不少于人民币3000万元，国家另有规定的除外；(c)为

保障公司股票的流通性，吸引公众广泛参与并有效地利用社

会闲散资金，同时加强对公司经营管理行为的严格监督，发

起人向社会公众发行的股票应不少于公司拟发行的股本总额

的25％，公司发行的股本总额超过人民币4亿元的，中国证监

会可以酌情降低向社会公众发行部分的比例，但是最低不少

于公司拟发行的股本总额的15%；公司职工认购的股本数额

不得超过拟向衬会公众发行的股本总额的10％。③经营及财

务状况。发起人在近3年内无重大违法行为、并且近3年连续

盈利。 （2）原有企业改组设立股份有限公司。通过“原有

企业改组”这一形式设市股份有限公司，并且申请公开发行



股票，发行人除了应当符合上述对公司质量的要求外，还必

须具备下列两个实质性条件：①公司在发行前一年末，净资

产在总资产中所占比例不低于30％，元形资产在净资产中所

占比例不高于20％；②公司具备良好的经营业绩，近3年连续
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