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https://www.100test.com/kao_ti2020/44/2021_2022__E5_80_BA_E

5_88_B8_E8_9E_8D_E8_c33_44184.htm 债券融资和信货融资有

什么下同？ 债券融资与股票融资一样，同属于直接融资，而

信贷融资则属于间接融资。在直接融资中，需要资金的部门

直接到市场上融资。借贷双方存在直接的对应关系，而在间

接融资中，借贷活动必须通过银行等金融中介机构进行，由

银行向社会吸收存款，再贷放给需要资金的部门。债券融资

和信贷融资不同之处在于： （1）资金的需求者不同。在我

国，债券融资中政府债券占有很大的比重，信贷融资中企业

则是最主要的需求者。 （2）资金的供给者不同。政府和企

业通过发行债券吸收资金的渠道较多，如个人，企业与金融

机构、机关团体事业单位等，而信贷融资的提供者，主要是

商业银行。 （3）融资成本不同。在各类债券中。政府债券

的资信度通常最高，人企业、大金融机构也具有较高的资信

度，而中小企业的资信度一般较差，因而，政府债券的利率

在各类债券中往往最低，筹资成本最小，大企业和大金融机

构次之，中小企业的债券利率最高，筹资成本最大。与商业

银行存款利率相比．债券发行者为吸引社会闲散资金，其债

券利率通常要高于同期的银行存款利率；与商业银行贷款利

率相比，资信度较高的政府债券和大企业、大金融机构债券

的利率一般要低于同期贷款利率，而资信度较低的中小企业

债券的利率则可能要高于同期贷款利率。此外．有些企业还

发行可转换债券、该种债券可根据一定的条件转换成公司股

票，灵活性较大，所以公司能以较低的利率售出，而且，可



转换债券一旦转换成股票后，即变成企业的资本主，企业元

需偿还。 （4）信贷融资比债券融资更加迅速方便，例如，

我国企业发行债券通常需要经过向有关管理机构申请报批等

程序，同时还要作一些印刷、宣传等准备工作，而申请信贷

可由借贷双方直接协商而定，手续相对简便得多。通过银行

信贷融资要比通过发行债券融资所需的时间更短，可以较迅

速地获得所需的资金。 （5）在融资的期限结构和融资数量

上有差别。一般来说，银行不愿意提供巨额的长期贷款，银

行融资以中短期资金为主，而且在国外、当企业财务状况不

佳、负债比率过高时，贷款利率较高湛至根本得不到贷款，

而债券融资多以中长期资金为主。因此，企业通过债券融资

筹集的资金通常要比通过银行融资更加稳定，融资期限更长

。 （6）对资金使用的限制不同。企业通过发行债券筹集的

资金，一般可以自由使用，不受债权人的具体限制，而信贷

融资通常有许多限制性条款。如限制资金的使用范围、限制

借人其他债务、要求保持一定的流动比率和资产负债率等。 

（7）在抵押担保条件上也有一些差别。一般来说，政府债券

、金融债券以及信用良好的企业债券大多没有担保，而信贷

融资大都需要财产担保，或者由第三方担保。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


